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I. ANTECEDENTES

El Fideicomiso reconoce sus origenes en los negocios fiduciarios del Derecho romano. En el

Common Law, sistema legal anglosajon, su equivalente es la figura del Trust.

Nuestra legislacion no regulaba al fideicomiso como negocio juridico tipico. Como figura de

garantia, este habria sido imaginado en la época de Rosas para garantizar empréstitos.

Salvador Maria del Carril propuso al General Juan G. Lavalle en una carta del 16 de junio de
1829 la constitucién de un fideicomiso de garantia para la cancelacion de las deudas

contraidas por la Provincia de Buenos Aires con el Banco para sufragar gastos de guerra.

El Cédigo Civil reguld el dominio fiduciario en su articulo 2662. Posteriormente algunas
leyes hicieron referencia al mismo, como el Art. 22 de la 21526 que consideraba permitida la

actuacion de ciertos tipos de entidades financieras como fideicomisarios.

En el afio 1995 se dict6 la ley 24441 denominada Ley de Financiamiento para la Vivienda y la

Construccion la cual regul6 al fideicomiso como contrato tipico.

La Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccidén describe al fideicomiso en su
Art. 1, diciendo que “habrd fideicomiso cuando una persona (fiduciante) transmita la
propiedad fiduciaria de bienes determinados a otro (fiduciario) quien se obliga a ejercerla en
beneficio de quien se designe en el contrato (beneficiario), y a transmitirlo al cumplimiento

de un plazo o condicion al fiduciante, al beneficiario o al fideicomisario”.



11 PERFIL NORMATIVO DEL FIDEICOMISO EN EL DERECHO ARGENTINO

ILI. CONCEPTO

Consiste en la afectacién por parte de una persona de un bien o un conjunto de bienes a un fin
determinado, para el beneficio de esa misma persona u otra, por un lapso subordinado a un

plazo o condicidn.

CARACTERES DEL CONTRATO

El contrato de fideicomiso presenta los siguientes caracteres:

a) es tipico, es decir, se encuentra tipificado por la ley exigiendo para su validez el
cumplimiento de determinados requisitos.

b) Es bilateral, pues las partes se obligan reciprocamente la una a la otra

¢) Es formal, porque ain cuando no lo diga el mismo debe celebrarse por escrito,
debiendo celebrarse por escritura publica cuando su objeto recaiga sobre bienes para
cuya transmision se requiera esa forma

d) Es consensual, pues queda perfeccionado entre las partes desde que las partes se

obligan reciprocamente, sin que sea necesario la entrega del bien objeto del mismo.

PARTES

De la propia definicion del contrato de fideicomiso efectuada en la Ley de Financiamiento
para la Vivienda y la Construccién, un contrato de fideicomiso puede regular derechos y/u

obligaciones de los siguientes sujetos:

a) el fiduciante, fideicomitente o constituyente que es el propietario del bien o bienes
objeto de transferencia fiduciaria y quien fija las reglas para su administracion y
disposicidn.

b) El fiduciario es quien recibe del fiduciante los bienes objeto de fideicomiso y adquiere

su propiedad aceptando el encargo siendo responsable de su ejecucion.



¢) El beneficiario es la persona en cuyo beneficio se constituye el fideicomiso. Puede o
no ser parte del contrato. Si no lo fuera sera un tercero beneficiario de una estipulacién
a su favor.

d) El fideicomisario es aquella persona distinta del beneficiario a quien le son entregados

los bienes una vez operada la extincién del fideicomiso.

OBJETO

La Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccion establece que pueden ser objeto
del contrato de fideicomiso bienes determinados. El requisito de determinacion del objeto se
satisface con el hecho de que el mismo sea determinable. Asi si bien el contrato debe contener
la individualizacion de los bienes objeto del contrato, en caso de no resultar posible tal
individualizacién a la fecha de celebracién del mismo, deberan hacerse constar los requisitos
y caracteristicas que deben reunir los mismos. Asi el Art. 4 de la Ley de Financiamiento para
la Vivienda y la Construccidn establece que: “El contrato también deberd contener:

a) La individualizacion de los bienes objeto del contrato. En caso de no resultar posible tal
individualizacion a la fecha de la celebracion del fideicomiso, constard la descripcion de los
requisitos y caracteristicas que deberdn reunir los bienes,

b) La determinacion del modo en que otros bienes podran ser incorporados al fideicomiso;

¢) El plazo o condicion a que se sujeta el dominio fiduciario, el que nunca podrd durar mas
de treinta (30) arios desde su constitucion, salvo que el beneficiario fuere un incapaz, caso en
el que podra durar hasta su muerte o el cese de su incapacidad,

d) El destino de los bienes a la finalizacion del fideicomiso,

e) Los derechos y obligaciones del fiduciario y el modo de sustituirlo si cesare.”

CONTENIDO DEL CONTRATO DE FIDEICOMISO ORDINARIO

Un contrato de fideicomiso ordinario deberia contener:

a) laindividualizacién de las partes del contrato, esto es, del fiduciante, y del fiduciario

b) la individualizacién del beneficiario: a través de sus datos.

¢) La individualizaciéon de los bienes objeto del fideicomiso. Cabe agregar que el
contrato podra prever la determinacion del modo en que otros bienes podrin

incorporarse al fideicomiso. Estos tltimos podran resultar de la transformacion o
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d)
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h)

resultado de la administracion o gestiéon del fiduciario de los bienes fideicomitidos por
el fiduciante o de créditos del fiduciante.

El plazo o condicién a que se sujeta el dominio fiduciario. Este requisito es esencial
para la existencia y validez del contrato. Tratandose de la fijacion de un plazo, este no
podréa exceder 30 afios desde la firma del contrato. Pero si el beneficiario fuese un
incapaz el fideicomiso podra durar hasta su muerte (plazo incierto) o hasta el cese de
su incapacidad (condicién resolutoria)

El destino de los bienes a la finalizacién del fideicomiso. A este respecto deberan
considerarse las causas que producen la finalizacion del fideicomiso. Lo normal sera
que la finalizacion del contrato ocurra por ¢l vencimiento del plazo o condicién
fijados, en cuyo caso se estard al tipo de fideicomiso ordinario de que se trate segun el
fin perseguido por las partes para su constitucion, previéndose la entrega de los bienes
al beneficiario, al fideicomisario o al propio fiduciante.

Los derechos y obligaciones del fiduciario. Deben precisarse de forma que quede
delineado el alcance de su responsabilidad. La obligacion de rendir cuentas debe estar
bien reglamentada en lo que se refiere a formas, plazos y sanciones por demora en su
entrega. También deben indicarse las autorizaciones que debe requerir el fiduciario o
las opiniones de profesionales para hacer o no hacer determinados actos.

El modo de sustituir al fiduciario, si este cesara. Si bien el Art. 10 de la Ley de
Financiamiento para la Vivienda y la Construccion contiene una solucién a este
problema supletoria en ausencia de disposiciones en el contrato, se debe establecer un
método eficaz para llegar a la designacion del fiduciario sustituto, sin tener que pasar
por la via judicial. El Art. 10 dice: “Producida una causa de cesacion del fiduciario,
sera reemplazado por el sustituto designade en el contrato o de acuerdo al
procedimiento previsto por él. Si no lo hubiere 0 no aceptare, el juez designard como
fiduciario a una de las entidades autorizadas de acuerdo a lo previsto en el articulo
19. Los bienes fideicomitidos serdn transmitidos al nuevo fiduciario.”

Causales de liquidacién del fideicomiso. El Art. 25 de la Ley de Financiamiento para
la Vivienda y la Construccion prevé la extincion del fideicomiso por vencimiento del
plazo o condicion, su revocacién por el fiduciante o por las demds causales previstas

en el contrato. Dice el Art. 25: "El fideicomiso se extinguird por:

a) El cumplimiento del plazo o la condiciéon a que se hubiere sometido o el

vencimiento del plazo mdximo legal;



b) La revocacion del fiduciante si se hubiere reservado expresamente esa facultad; la
revocacion no tendrd efecto retroactivo;

¢) Cualquier otra causal prevista en el contrato.”

i) Procedimiento de liquidacién del fideicomiso. El Art. 26 de la Ley de Financiamiento
para la Vivienda y la Construccién prevé que operada la extincién del fideicomiso, el
fiduciario esta obligado a entregar los bienes al fideicomisario pero como puede
resultar inconveniente dependiendo de la naturaleza de los bienes es conveniente su

previa liquidacion.

Art. 26: Producida la extincion del fideicomiso, el fiduciario estard obligado a
entregar los bienes fideicomitidos al fideicomisario o a sus sucesores, otorgando los

instrumentos y contribuyendo a las inscripciones registrales que correspondan.

j) Remuneracion del fiduciario y forma de pago de la misma.

k) Los motivos que dan origen al contrato.

EL PATRIMONIO FIDUCIARIO

Mediante el contrato de fideicomiso el fiduciante transmite al fiduciario la propiedad
fiduciaria de bienes. Esa propiedad, segiin el Art. 11 de la Ley de Financiamiento para la
Vivienda y la Construccion, se rige por lo dispuesto en el titulo VII del libro III del Cédigo
Civil y las disposiciones de la ley o cuando los bienes no sean cosas de acuerdo a las
disposiciones que rigen de acuerdo a la naturaleza de los mismos, todas normas estas que

regulan el dominio fiduciario como especie de dominio.

Art. 11. — Sobre los bienes fideicomitidos se constituye una propiedad fiduciaria que se rige
por lo dispuesto en el titulo VII del libro III del Codigo Civil y las disposiciones de la

presente ley cuando se trate de cosas, o las que correspondieren a la naturaleza de los bienes

cuando éstos no sean cosas.

El dominio fiduciario

El dominio es el derecho real en virtud del cual una cosa esta sometida a la voluntad y accion

de una persona (Art. 2506 Cédigo Civil). El dominio es perfecto cuando es perpetuo y la cosa
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no esta gravada con derecho real hacia otras personas y se llama imperfecto, cuando debe
resolverse al fin de un cierto tiempo o cuando se cumple una condicién, o si la cosa es un
inmueble gravado respecto de terceros con un derecho real (Art. 2507 Cédigo Civil). También
el dominio imperfecto es el derecho real revocable o fiduciario de una sola persona sobre una
cosa propia, mueble o inmueble (Art. 2661 Coédigo Civil). El dominio fiduciario es aquel que
se adquiere en razon de un fideicomiso constituido por contrato o por testamento, y esta
sometido a durar solamente hasta la extincion del fideicomiso, para el efecto de entregar la

cosa a quien corresponda segin el contrato, el testamento o la ley (Art. 2662 Cddigo Civil)

Art. 2.506. El dominio es el derecho real en virtud del cual una cosa se encuentra sometida a

la voluntad y a la accién de una persona.

Art. 2.507. El dominio se llama pleno o perfecto, cuando es perpetuo, y la cosa no estd
gravada con ningun derecho real hacia otras personas. Se llama menos pleno, o imperfecto,
cuando debe resolverse al fin de un cierto tiempo o al advenimiento de una condicion, o si la

cosa que forma su objeto es un inmueble, gravado respecto de terceros con un derecho real,

como servidumbre, usufructo, etcétera.

Art. 2.661. Dominio imperfecto es el derecho real revocable o fiduciario de una sola persona
sobre una cosa propia, mueble o inmueble, o el reservado por el duefio perfecto de una cosa

que enajena solamente su dominio util.

Art. 2.662. Dominio fiduciario es el que se adquiere en razon de un fideicomiso constituido
por contrato o por testamento, y estd sometido a durar solamente hasta la extincion del

fideicomiso, para el efecto de entregar la cosa a quien corresponda segun el contrato, el

testamento o la ley.

Objeto

El dominio fiduciario puede recaer sobre cosas muebles o inmuebles. Tales cosas deben ser

cosas ciertas, determinadas y estar en el comercio.

Propiedad fiduciaria sobre bienes que no son cosas




Ademas de las cosas, en principio podré ser objeto de transmision de la propiedad fiduciaria
“...todo objeto incorporal, todo derecho y toda accién que se encuentre en el comercio...”
(Art. 1444 Coédigo Civil). Dentro de los derechos se incluyen aquellos futuros, condicionales
y litigiosos (Art. 1446 Codigo Civil). Como consecuencia podran resultar objeto de propiedad
fiduciaria, bienes fungibles y consumibles que, aun que no son individualizables, si podrian
ser objeto de propiedad fiduciaria, en la medida que resulten individualizables en el futuro,

indicando en el contrato los requisitos que deberan reunir los mismos.

Patrimonio separado

Los bienes fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del fiduciario y
del fiduciante Art. 14 de la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccién. Dice el
Art. 14: “Los bienes fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio del
fiduciario y del fiduciante. La responsabilidad objetiva del fiduciario emergente del articulo
1113 del Cddigo Civil se limita al valor de la cosa fideicomitida cuyo riesgo o vicio fuese
causa del dario si el fiduciario no pudo razonablemente haberse asegurado” .Lo que
constituye una excepcion al principio de unicidad y universalidad patrimonial que rigieron
nuestro derecho y que llevaban a principios como los que sostienen que el patrimonio de una
persona constituye la “prenda comin” de sus acreedores. En virtud de tales principios es, que
hasta la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccion, cada persona respondia
ilimitadamente con su patrimonio. Los efectos de esta figura producen que los bienes
fideicomitidos integrantes de este patrimonio separado quedan afectados al negocio fiduciario
objeto del contrato de fideicomiso, y al margen de la agresion de los acreedores del fiduciante
y del fiduciario. Ello dota a este negocio fiduciario de una gran fortaleza y credibilidad y de

alli su creciente utilizacion en el derecho privado y publico.



ILIL. SUJETOS

EL FIDUCIANTE

Concepto

El fiduciante, fideicomitente o constituyente es la persona propietario del bien o bienes que se
transmiten en fideicomiso y generalmente quien instruye al fiduciario acerca del encargo que
debera cumplir respecto de los bienes fideicomitidos en beneficio del beneficiario. Decimos
que es asi generalmente puesto que ello no ocurre en el caso de fideicomisos financieros en
los que son fiduciantes los suscriptores de los valores negociables, no participando en la
redaccion del contrato y al que simplemente adhieren por efecto de la suscripcion. La Ley de
Financiamiento para la Vivienda y la Construcciéon no establece restriccién en cuanto al
caracter subjetivo del fiduciante como si lo hace con el fiduciario; por lo tanto, como regla
general puede ser fiduciante cualquier persona fisica o juridica capaz para contratar un

fideicomiso y de obligarse a transmitir los bienes objeto del mismo.

Obligaciones del fiduciante

La obligacion principal del fiduciante es la transmision de la propiedad fiduciaria de los

bienes comprometida en el contrato de fideicomiso.

Derechos del fiduciante

La Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccion remite a los siguientes derechos

del fiduciante:

1) Remocion del fiduciario: en el Art. 9 dispone que ¢l fiduciario cesard por remocidon

113

judicial por incumplimiento de sus obligaciones “...a instancia del fiduciante o a
pedido del beneficiario con citacion del fiduciante”. Le cabe entonces al fiduciante el
derecho a ejercer esta accién, que no traerd como consecuencia la extincion del
fideicomiso, sino el reemplazo del fiduciario por su sustituto de acuerdo con las
previsiones contractuales, o subsidiariamente de acuerdo con lo establecido por la Ley

de Financiamiento para la Vivienda y la Construccion.
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2) Gravamenes: en el Art. 17 dispone que “el fiduciario podrd disponer o gravar los
bienes fideicomitidos cuando lo requieran los fines del fideicomiso sin que para ello
sea necesario el consentimiento del fiduciante, o del beneficiario a menos que se
hubiera pactado lo contrario”

3) Sustitucion del fiduciario: en el Art. 18 dispone que en caso de omision por parte del
fiduciario del ejercicio de acciones en proteccion del patrimonio fiduciario, el
fiduciante tendra derecho a su ejercicio con autorizacién judicial.

4) Revocacion del fideicomiso: el Art. 25 Inc. b), le otorga el derecho de disponer la
revocacion del fideicomiso, si asi se hubiese reservado el derecho.

5) Rendicién de cuentas: el contrato podréd prever el derecho del fiduciante a exigir al

fiduciario la rendicién de cuentas periddica
Insolvencia del fiduciante

En caso de insolvencia del fiduciante, las transferencias fiduciarias de bienes que este haya
realizado con anterioridad a su presentacion en concurso estardn subordinadas a que las
mismas no fuesen llevadas a cabo en fraude a sus acreedores, puesto que el Art. 15 de la Ley
de Financiamiento para la Vivienda y la Construccion dispone que los acreedores del

fiduciante no pueden agredir el patrimonio fideicomitido, salvo fraude.

EL FIDUCIARIO

Concepto

El fiduciario es la persona a la que el fiduciante le transmite la propiedad fiduciaria de
determinados bienes con el encargo fiduciario de adjudicarla al beneficiario. El fiduciario
actiia a nombre propio cumpliendo un encargo fiduciario en calidad de duefio de los bienes

recibidos para beneficio del beneficiario.

Quienes pueden ser fiduciarios

El Art. 5 de la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccién establece que soélo

podré ser fiduciaria cualquier persona fisica o juridica. Pero sélo podran ofrecerse al publico
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para actuar como fiduciarios las entidades financieras autorizadas a funcionar como tales y las

personas juridicas que autorice la Comision Nacional de Valores.

Art. 5: El fiduciario podra ser cualquier persona fisica o juridica. S6lo podran ofrecerse al
publico para actuar como fiduciarios las entidades financieras autorizadas a funcionar como
tales sujetas a las disposiciones de la ley respectiva y las personas juridicas que autorice la

Comision Nacional de Valores quien establecerd los requisitos que deban cumplir.

Derechos y facultades del fiduciario

El fiduciario tendré sobre los bienes recibidos en fiducia los derechos propios del duefio de las
mismas. Asi, el fiduciario podra administrar dichos bienes y disponerlos “cuando lo requieran
los fines del fideicomiso, sin que para ello sea necesario el consentimiento del fiduciante o del
beneficiario salvo que se hubiera pactado lo contrario...” (Art. 17). En el ejercicio de su rol, el
fiduciario se encuentra legitimado para ejercer todas las acciones que correspondan para la
defensa de los bienes fideicomitidos, tanto contra terceros como contra el beneficiario. El Art.
18 prevé que el juez podra autorizar al fiduciante o al beneficiario a ejercer acciones de
sustitucion del fiduciario cuando este no lo hiciese sin motivo suficiente. De alli que sean de
especial importancia, contratos que establezcan claramente las facultades de administracién y
disposicion del fiduciario, y los casos en que se requiera la previa aprobacion del fiduciante,
del beneficiario, o de terceros designados a este efecto, que por su experiencia o conocimiento
resulten de consulta obligatoria para la realizacidén de actos determinados y su aprobacion
condiciona la validez de los mismos. Como limites legales a la facultad de disposicion del
fiduciario sobre los bienes fideicomitidos, debe advertirse lo establecido por el Art. 2841 del
Cédigo Civil que prohibe al dueho fiduciario constituir usufructo sobre los bienes
fideicomitidos, y la restriccion del Art. 7 de la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la

Construccion que impide al fiduciario adquirir para si los bienes fideicomitidos.

Art. 2.841. El propietario fiduciario no puede establecer usufructo sobre los bienes gravados

de sustitucion.

Art. 7: El contrato no podrd dispensar al fiduciario de la obligacién de rendir cuentas, la que

podrda ser solicitada por el beneficiario conforme las previsiones contractuales ni de la culpa

- 10 -
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o dolo en que pudieren incurrir él o sus dependientes, ni de la prohibicion de adquirir para si

los bienes fideicomitidos.

Responsabilidad del fiduciario

La ley estableci6 parametros para medir la diligencia del fiduciario. EI Art. 6 de la Ley de
Financiamiento para la Vivienda y la Construccién lo establece como “...la prudencia y
diligencia del buen hombre de negocios que actiia sobre la base de la confianza depositada
enél..~w

En la medida que obre dentro de esos parametros sera aplicable la limitaciéon de
responsabilidad establecida por el Art. 16 de la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la
Construccion que dispone que “Los bienes personales del fiduciario no responderdn por las
obligaciones del fideicomiso, las que sdlo serdn satisfechas con los bienes fideicomitidos”
Otra limitacidn a la responsabilidad del fiduciario surge del Art. 14 de la Ley. De acuerdo con
esta norma, “...la responsabilidad objetiva del fiduciario emergente del Art. 1113 del Cédigo
Civil se limita al valor de la cosa fideicomitida cuyo riesgo o vicio fuese causa del dafio si el
fiduciario no pudo razonablemente asegurarse”. El Art. 1113 establece respecto del dueilo o
guardian de una cosa que “...si el dafio hubiese sido causado por el riesgo o vicio de la cosa,
solo se eximird total o parcialmente de responsabilidad acreditando la culpa de la victima o
tercero por quien no debe responder...”

Siendo la confianza que se tiene en la persona del fiduciario la causa del encargo fiduciario, la
defraudacion de esa confianza resulta expresamente penada. La Ley de Financiamiento para la
Vivienda y la Construccién en su Art. 82 incorpordé como acto tipico defraudatorio el
siguiente texto en el Cddigo Penal: “el tirular fiduciario...que en beneficio propio o de un
tercero dispusiere, gravare o perjudicare los bienes y de esta manera defraudare los
derechos de los contratantes...” (Punto 12 - Art. 173 — TITULO X — Cédigo Penal)

De lo ultimo se desprende que con un actuar doloso, es decir, que el objetivo sea generar un
beneficio para si o un tercero y cuando la accién sea perjudicar los bienes fideicomitidos,
quedaré configurada la responsabilidad penal para el fiduciario.

Por otra parte, un actuar negligente del fiduciario, consistente en no actuar con la diligencia de
un buen hombre de negocios de acuerdo con la confianza depositada en €1, lo hace pasible de

responsabilidad personal con su propio patrimonio.

La obligacién de rendir cuentas



Para valorar la diligencia del fiduciario, la ley lo obliga a rendir cuentas de su gestion, siendo
prohibido dispensar al fiduciario del dolo o culpa en que pudieran incurrir este o sus
dependientes.

El Art. 7 de la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccién establece que “el
contrato no podrda dispensar al fiduciario de la obligacion de rendir cuentas, la que podrd ser
solicitada por el beneficiario conforme las previsiones contractuales...”

La Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccién fija la periodicidad minima de
un afio para la presentacion de la rendicion de cuentas por el Fiduciario. La forma y el alcance

de la rendicién de cuentas estaran sujetos al tipo de fideicomiso.

La retribucién

El Art. 8 de la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccion dispone que “Salvo
estipulaciones en contrario, el fiduciario tendrda derecho a reembolso de los gastos y a una
retribucion. Si esta no hubiese sido fijada en el contrato, la fijard el juez tomando en
conmsideracion la indole del encargo y la imporiancia de los deberes a cumplir”.

Por lo tanto, la regla general es que se trata de un encargo a titulo oneroso.

Una cuestion que se plantea es la validez de la cldusula que muchas veces se inserta en los
fideicomisos de administracion de que el fiduciario aplique fondos liquidos provenientes de la
cartera de inversiones a pagar los honorarios convenidos por dicha labor; ello por la
restriccion del Art. 7 de la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccién que

<

prohibe al fiduciario “...adquirir para si los bienes fideicomitidos”. Si se convienen
honorarios por la liquidacién del fideicomiso a ser abonado con el producido de los bienes
fideicomitidos, podria argumentarse que ello es violatorio de la norma antes aludida, lo que

resulta ademas inderogable por voluntad de las partes.

Concurso del fiduciario

En caso de concurso del fiduciario la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la
Construccion prevé que los acreedores particulares de este no podran agredir los bienes

fideicomitidos. Pero aun cuando eilo sea asi, debe preverse en el contrato de fideicomiso que




tal circunstancia sea causa de remocion dei fiduciario, describiéndose el procedimiento para la
designacion del fiduciario sustituto.

La Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccién solo prevé la causal de cesacion
en los casos de quiebra o liquidacion del fiduciario. Pero no parece coherente sostener que
quien no pudo administrar su propio patrimonio esté en condiciones de aplicar a los bienes
fideicomitidos la diligencia del buen hombre de negocios. De alli que bajo ningun pretexto

podra el juez de concurso del fiduciario mantener este contrato.

EL BENEFICIARIO

Concepto

El beneficiario de un fideicomiso es aquella persona en cuyo beneficio se constituy6 el
fideicomiso y, consecuentemente en cuyo beneficio el fiduciario detenta la propiedad

fiduciaria.

Es requisito esencial del contrato de fideicomiso Art. 2 de la Ley de Financiamiento para la
Vivienda y la Construccion “...individualizar al beneficiario, quien podrd ser una persona
fisica o juridica, que puede o no existir al tiempo del otorgamiento del contrato. En este

ultimo caso deberdn constar los datos que permitan su individualizacion futura.”

El Art. 3 de la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccidn prevé que “...podrd
designarse mas de un beneficiario, los que salvo disposicion en contrario se beneficiardn por
igual; también podrdin designarse beneficiarios sustitutos para el caso de no aceptacion,
renuncia o muerte”. También establece que “...Si ningun beneficiario aceptare, todos
renunciaren o no llegaren a existir, se entenderd que el beneficiario es el fideicomisario. Si
tampoco el fideicomisario llegare a existir, renunciare o no aceptare, el beneficiario serd el

fiduciante .

A cerca de la transmisibilidad del derecho del beneficiario, la Ley de Financiamiento para la
Vivienda y la Construccidn en su Art. 2 establece que “... puede transmitirse por actos entre

vivos o por causa de muerte, salvo disposicion en contrario del fiduciante...”.
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El beneficiario es el destinatario de la rendicion de cuentas que como minimo anualmente
debe dar el fiduciario respecto de los actos de su gestion. Ademas, el beneficiario tiene
derecho a ejercer las acciones protectorias de los bienes fideicomitidos en caso de inaccion

del fiduciario, previa autorizacién del juez.

EL FIDEICOMISARIO

Es aquella persona designada como tal por el fiduciante, a la cual el fiduciario debe
transmitirle los bienes fideicomitidos que resulten remanentes una vez cumplido el encargo

fiduciario, distinta del beneficiario.

De acuerdo con la Ley, operada la extincion del fideicomiso, el fiduciario debe entregar los
bienes fideicomitidos al fiduciante, al beneficiario o al fideicomisario Art.1 Ley de
Financiamiento para la Vivienda y la Construccion. Si se los entrega al beneficiario, dicha
entrega lo serd como parte del “beneficio” a su favor integrante del negocio fiduciario que

tuvo como objeto a tales bienes.

En definitiva, el beneficiario es aquel sujeto en beneficio de quien se administran los bienes
fideicomitidos y el fideicomisario es el destinatario final de los bienes remanentes luego de
cumplido el encargo fiduciario con relaciéon a estos en beneficio del beneficiario, una vez
cumplido el plazo o condicidn a que esté sometido el dominio fiduciario. Por ello, de tratarse

tales sujetos de personas distintas, el fideicomisario sera el beneficiario residual.

Se trata de un rol especifico que puede cumplir una persona en la medida que sea asi
designado en el contrato de fideicomiso, a favor de quien se estipula el derecho a recibir estos

bienes remanentes, no siendo normal que sea parte al contrato en cuestion.

LA INSUFICIENCIA PATRIMONIAL DEL FIDEICOMISO ORDINARIO

En este caso y ante la ausencia de otros recursos para hacer frente a las obligaciones del
fideicomiso previstos en el contrato a ser provistos por el fiduciante o por terceros, el

fiduciario deberd proceder a la liquidacion de los bienes fideicomitidos por via de su

enajenacion, y con tales fondos pagar a los acreedores del fideicomiso, siguiendo a tal efecto
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el orden previsto para la quiebra. El concursamiento del fideicomiso queda vedado por el A
16 de la ley 24441.

Art. 16: Los bienes del fiduciario no responderdn por las obligaciones contraidas en la
egjecucion del fideicomiso, las que sélo serdn satisfechas con los bienes fideicomitidos. La
insuficiencia de los bienes fideicomitidos para atender a estas obligaciones, no dard lugar a
la declaracidn de su quiebra. En tal supuesto y a falta de otros recursos provistos por el
fiduciante o el beneficiario segiin visiones contractuales, procederd a su liquidacion, la que
estard a cargo del fiduciario, quien deberd enajenar los bienes que lo integren y entregard el
producido a los acreedores conforme al orden de privilegios previstos para la quiebra; si se
Iratase de fideicomiso financiero regirdan en lo pertinente las normas del articulo

24.(referidas a la insuficiencia del patrimonio fideicomitido)

Aun cuando no existe un procedimiento formal previsto para este proceso liquidatorio, el
esquema formal debera en cierta forma parecerse al procedimiento concursal en la medida que
esta situacién supone que el pasivo superard al activo, y que por lo tanto, tomando en
consideracion los sistemas de privilegios legales y convencionales que nuestra legislacion
ahora prevé, demandara la presentacion de un balance de distribucion con fundamentos, y una
intimacion a los acreedores del fideicomiso a su percepcién bajo apercibimiento de
consignacién. Asimismo, el fiduciario, debiera publicar la decision de liquidar el fideicomiso
y fijar un plazo para que se presenten reclamos contra el patrimonio. Por ello, resulta
importante una adecuada redaccién en el contrato de fideicomiso del capitulo que trate la
liquidacion del patrimonio fideicomitido en caso de insolvencia, estableciendo normas al
respecto, fijando procedimientos y plazos, las publicaciones que deben llevarse a cabo y los
honorarios a que tendra derecho el fiduciario por las labores extraordinarias de liquidacion
con causa en la insuficiencia patrimonial. Asimismo, deberd preverse el requerimiento de

asesoramiento legal y contable para llevar a cabo dichos procedimientos.
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ILIIL. ESPECIES DE FIDEICOMISOS

a) segun su objeto-fin: los mismos pueden ser distinguidos en dos grupos: Fideicomisos
de Garantia y los Fideicomisos de Gestion. Dentro de estos ultimos pueden
identificarse como los mas comunes los de administracion y tos de inversion.

b) Segun su forma de otorgamiento o constitucion: pueden ser unilaterales, contractuales
y testamentarios.

c) Segun la calidad de la persona del fiduciante, los fideicomisos pueden ser
Fideicomisos Publicos o fideicomisos Privados.

d) Segin se emitan valores negociables que tengan como respaldo los bienes
fideicomitidos, o0 no, los fideicomisos pueden clasificarse en fideicomisos Financieros

o Fideicomisos QOrdinarios.

FIDEICOMISOS DE GARANTIA: Mediante un contrato de Fideicomiso de garantia una
persona puede garantizar el cumplimiento de una obligacion afectando en fideicomiso un
bien determinado o conjunto de bienes. En nuestro sistema legal, la figura consiste
basicamente en la entrega por parte de una persona (fiduciante) de un bien o conjunto de
bienes (bienes fideicomitidos en garantia) a otra persona (fiduciario) quien detentara la
propiedad fiduciaria de los mismos, con el encargo de llevar a cabo determinados actos
relacionados con dichos bienes, en garantia del cumplimiento de una determinada
obligacién (la obligacion garantizada).

El deudor de la obligacion garantizada puede ser el propio fiduciante o un tercero.

FIDEICOMISOS DE GESTION: Son aquellos en los que el fiduciario tiene una actividad
empresarial que trasciende de la mera accidén de detentar un bien en garantia del
cumplimiento de una determinada obligacién. Si bien en todos los contratos de
fideicomiso, el fiduciario es tenido como una garantia de que determinado resultado se
producird, en estos fideicomisos de gestion el fiduciario lleva a cabo actos positivos de
administracién y/o disposiciéon de los bienes fideicomitidos. Participan de este tipo de

fideicomisos los denominados fideicomisos de administraciéon y los fideicomisos de

inversion.

Mediante los primeros, el fiduciario recibe determinados bienes del fiduciante para

administrarlos en beneficio del beneficiario, suponiendo que esa administracién por el
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fiduciario producira una prestacion periddica a favor del beneficiario, lo que presupone

una renta resultante de la gestion de los bienes por el fiduciario.

FIDEICOMISOS TESTAMENTARIOS: el fideicomiso puede constituirse por testamento
(Art. 3 de la Ley de Financiamiento para la Vivienda y la Construccion y 2662 del Cédigo
Civil) el fideicomiso testamentario es una disposicion de ultima voluntad inserta en un
testamento, por la cual el testador, como fiduciante, dispone la transmision de la
propiedad fiduciaria a una persona (fiduciario testamentario) para que esta la ejerza de
acuerdo con determinadas instrucciones para el beneficio de otra persona designada como
beneficiario y para que verificado el cumplimiento de cierta condicién o cumplido cierto
plazo, transmita tales bienes, con mas sus acrecidos de corresponder, al beneficiario o a un

tercero (fideicomisario), resultando ser estos Ultimos herederos o legatarios.

FIDEICOMISO PUBLICO: Se denomina Fideicomiso Piiblico aquel contrato por el cual
una persona de derecho publico estatal se obliga a transmitir la propiedad fiduciaria de
determinados bienes a favor de otra persona denominada fiduciario, para que ésta dé a
dichos bienes un destino determinado para beneficio de la persona o grupo de personas
denominadas beneficiarias, y para que al vencimiento de cierto plazo o cumplimiento de
cierta condicidn entregue tales bienes — con sus acrecidos o mermas - al propio

fiduciante, al beneficiario, a otra persona designada fideicomisario, 0 a quien corresponda

por ley.

FIDEICOMISO ORDINARIO PUBLICO: ia Comisién Nacional de Valores, en
oportunidad de aprobar un nuevo texto ordenado de sus normas mediante la RG 290/97
incorpord al menu de fideicomisos objeto de su fiscalizacién el fideicomiso Ordinario
Publico y lo definio diciendo que “...habrd fideicomiso ordinario publico cuando una
persona (fiduciante) transmita la propiedad fiduciaria de bienes determinados a otra
(fiduciario), quien se obliga a ejercerla en beneficio de quien se designe en el contrato
(beneficiario), y a transmitirla al fiduciante, al beneficiario o a terceros (fideicomisarios),
al cumplimiento de posplazos o condiciones previstos en el contrato...”

La diferencia de este fideicomiso con el Ordinario Privado esta dada exclusivamente por

la calidad del fiduciario, que debe ser un Fiduciario Ordinario Péblico.
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FIDEICOMISO POR ACTO UNILATERAL: en ejercicio de sus facultades
reglamentarias, la Comisién Nacional de Valores dict6é la RG 271/95 por la que dispuso
que “...Podra constituirse fideicomiso financiero por acto unilateral, en el cual coincidan
las personas del fiduciante y del fiduciario, cuando se solicite autorizacién de oferta
publica de los certificados de participaciéon de los bienes transmitidos o de los titulos-
valores representativos de deuda con los bienes fideicomitidos...”. En el marco de esta
norma se constituyeron varios fideicomisos unilaterales. Sin embargo, esta
reglamentacion fue fuertemente criticada por estudiosos de la materia, lo que llevo a la

Comisidn Nacional de Valores a dejarla sin efecto mediante la RG 290/97.

FIDEICOMISO FINANCIERO: De acuerdo con el Art. 19 de la Ley de Financiamiento
para la Vivienda y la Construccién, es aquel contrato de fideicomiso sujeto a la reglas
generales establecidas de dicha ley en el cual el fiduciario es una entidad financiera o una
sociedad especialmente autorizada por la Comision Nacional de Valores para actuar como
fiduciario financiero y beneficiarios son los titulares de certificados de participacion en el
dominio fiduciario o de titulos representativos de deuda garantizados con los bienes asi
transmitidos.

Las normas de la Comision Nacional de Valores definen el contrato de fideicomiso
financiero diciendo que habra tal “...cuando una o mas personas (fideicomitente o
fiduciante) transmitan la propiedad fiduciaria de bienes determinados a otra (fiduciario)
quien debera ejercerla en beneficio de titulares de los certificados de participacion en la
propiedad de los bienes transmitidos o de titulares de titulos valores representativos de
deuda, garantizados con los bienes asi transmitidos (beneficiarios) y transmitirlos al
fiduciante, a los beneficiarios o a terceros (fideicomisarios) al cumplimiento de los plazos

o condiciones previstos en el mismo”.
FONDOS FIDUCIARIOS DE INVERSION DIRECTA (FID)

Los Fondos de Inversién Directa son tideicomisos financieros que se organizan con la
finalidad de llevar acabo un emprendimiento puntual y para lo cual se pretende su
financiacién recurriendo al publico inversor. El emprendimiento en cuestién serd

normalmente de tipo productivo. Puede ser un emprendimiento constructivo,

agropecuario, etc.
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El Fondo de Inversion Directa sera en la practica una empresa que tendrd como Unico
objeto el proyecto para el cual fuera creado. El Patrimonio fiduciario estard aislado y
afectado a su consecucion por el fiduciario. Permite obtener fondos para llevar a cabo
proyectos de riesgo juntando las puntas de la experiencia o prestigio de quien es el duefio
del negocio (el Operador) y el duefio de los recursos necesarios para financiar el mismo
(los suscriptores de los titulos) con la garantia de que estos fondos deberan ser
necesariamente aplicados al proyecto, contando para ello con una persona con experiencia
y solvencia (el fiduciario financiero).

La importancia de esta figura estd en la ley 24241 (que regula el sistema integrado de
jubilaciones y pensiones) que ha previsto en el Art. 74, inciso fi), la posibilidad de que los
fondos de jubilaciones y pensiones inviertan parte de su activo en titulos valores
representativos de cuotas de participaciones de fondos de inversion directa de carécter
fiduciario y singular, con oferta publica autorizada por la Comision Nacional de Valores,
hasta un 10%. Teniendo en cuenta el flujo de fondos resultante de estos recursos
financieros administrados por las AFJP, y la necesidad de que estas diversifiquen las
inversiones que administran los organizadores de colocaciones de titulos fiduciarios

buscan encuadrar en los requisitos para calificar como inversiones elegibles para estas
AFJP
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III ASPECTOS IMPOSITIVOS

III.I GENERALIDADES

Si bien la estructura juridica que nos ocupa no se encuentra claramente regulada por las
normas impositivas nacionales y provinciales, podemos enunciar los tipos de fideicomisos de
acuerdo a la naturaleza contractual, finalidad y los efectos impositivos que los mismos

producen frente a los distintos tributos:

1)Fideicomisos Financieros: son el tipo de fideicomisos regulados especificamente en la ley
24.441 en sus articulos 19 a 24, cuyo objetivo principal es la titularizacion de flujos
crediticios. La particularidad de los mismos es que la figura del fiduciario recae en una
entidad financiera o una sociedad especialmente autorizada por la Comisién Nacional de
Valores y el beneficiario es el titular de los certificados de participaciéon o de titulos
representativos de deuda.

2)Fideicomisos No Financieros, Comunes u Ordinarios: son aquellos contratos en el cual
una persona -el fiduciante- transmite la propiedad de bienes determinados a otra -fiduciario-,
quien se obliga a ejercerla en beneficio de quien se designe en el contrato y a transmitirlo al

cumplimiento de un plazo o condicién al fiduciante, al beneficiario o al fideicomisario.

La diferencia fundamental con los fideicomisos financieros consiste en que los derechos de
los beneficiarios no se encuentran representados por titulos y el fiduciario puede ser cualquier
sujeto de derecho. En los fideicomisos ordinarios el fiduciante puede limitar su participacién

en el contrato a la entrega de los bienes o poseer al mismo tiempo la calidad de beneficiario.

En estos fideicomisos, el hecho de que el fiduciante coincida con el beneficiario motiva un

encuadre fiscal diferente a los fines del impuesto a las ganancias inicamente.

3)Fideicomisos Publicos: este tipo particular de fideicomisos pueden ser tanto financieros
como ordinarios, pero la diferencia radica en que su finalidad es de interés publico, siendo el
Estado (nacional, provincial o municipal), quien., adquiriendo la calidad de fiduciante,

transmite la titularidad de bienes del dominio publico o privado de su pertenencia, o afecta

fondos publicos.

El objetivo del Estado al constituir un fideicomiso publico es dar cumplimiento a actividades
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que se vinculan con los fines especificos que justifican su existencia.

Los fideicomisos ptblicos no han recibido un analisis especifico en materia impositiva. El
Estado es un ente que se encuentra fuera del alcance de los gravamenes, por lo tanto y,
teniendo en cuenta que la finalidad perseguida es el bien comun, las rentas obtenidas por el

desarrollo de la figura juridica, no se encuentran gravadas.
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HILII PROCEDIMIENTO FISCAL: LEY 11.683

El fiduciario en ejercicio de la propiedad fiduciaria, administra bienes en beneficio de

terceros, de acuerdo al mandato que ha recibido al celebrarse el fideicomiso.

El fiduciario califica, dentro de las normas tributarias de procedimiento, como responsable
por deuda ajena, estando en su caracter de administrador de un patrimonio, obligado a pagar

los impuestos con los recursos que administra (Art. 6, inc. ¢) de laley 11.683)....

Al respecto, el mencionado articulo establece que “estdn obligados a pagar el tributo al fisco,
con los recursos que administran, perciben o que disponen, como responsables del
cumplimiento de la deuda tributaria de sus representados, mandantes acreedores, titulares de
los bienes administrados o en liquidacion, etc. En la forma y oportunidad que rijan para
aquellos o que especialmente se fijen para tales responsables bajo pena de las sanciones de

esta ley:....e) los administradores de patrimonios, empresas o bienes que en ejercicio de sus

funciones puedan determinar integramente la materia imponible que gravan las respectivas

leyes tributarias con vrelacion a los titulares de aquellos y pagar el gravamen

correspondiente; y en las mismas condiciones, los mandatarios con facultad de percibir

Por su parte, el articulo 8 dispone que “responden con sus bienes propios y solidariamente
con los deudores del tributo y, si los hubiere, con otros responsables del mismo gravamen sin

perjuicio de las sanciones correspondientes a las infracciones cometidas:

Inc. a) todos los responsables enumerados en los primeros cinco incisos del Art. 6 cuando
por incumplimiento de cualquiera de sus deberes tributarios, no abonaren oportunamente el
debido tributo, si los deudores no cumplen la intimacion administrativa de pago para

regularizar la situacion fiscal ...

No existird, sin embargo, esta responsabilidad personal y solidaria con respecto a quienes
demuestren debidamente a la Administracion Federal de Ingresos Publicos que sus

representados, mandantes, etc. Los han colocado en la imposibilidad de cumplir correcta y

oportunamente con sus deberes fiscales;....."

El fiduciario tiene responsabilidad personal y solidaria por los incumplimientos en que

pudiera incurrir, sin perjuicio de las sanciones correspondientes a las infracciones cometidas,
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que pudieran derivarse de la administracion de los bienes fideicomitidos, salvo que acreditare
ante el fisco que los fiduciantes lo han colocado en imposibilidad de cumplir correcta y

oportunamente con su deberes fiscales.

A su vez el articulo 55 de la ley 11.683 establece que son personalmente responsables de las
penas de multa, como consecuencia de incumpiimiento a los deberes formales y/o materiales,

en su caracter de administrador de patrimonio ajeno.

Ahora bien, el art. 16 de la ley 24.441 establece que los bienes del fiduciario no responderdn
por las obligaciones contraidas en la ejecucion del fideicomiso, las que sélo serdn satisfechas

con los bienes fideicomitidos.

Esta disposicion se encuentra afectada por lo establecido en el inciso a) del Art.8 de la ley
11.683 que pone al fiduciario en la obligacion, como manera de proteger su patrimonio
personal, de demostrar que los fiduciantes lo han puesto en imposibilidad de cumplir con sus

obligaciones y/o deberes fiscales.

Sin embargo la restriccion a la responsabilidad del fiduciario establecida en el Art. 16 de la
ley 24.441 no es aplicable en caso de demostrarse culpa o dolo por parte del mismo, ya que el

art. 4 de la mencionada ley lo obliga a actuar “con la diligencia de un buen hombre de

negociosy.
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I11. IIT IMPUESTO A LAS GANANCIAS
Transmision del dominio fiduciario

Cuando analizamos el hecho generador de la obligacién tributaria en este impuesto, nos
estamos refiriendo a la transferencia de ia propiedad del bien a titulo fiduciario, y debemos

considerar si existe 0 no contraprestacion a favor del fiduciante.

En la medida que exista una contraprestacion a favor del fiduciante, siempre y cuando éste sea
sujeto del impuesto como persona fisica o juridica, y sus rentas cumplan con los requisitos del
3° de la Ley de Impuesto a las Ganancias, la cesién fiduciaria produce los efectos de cualquier

transferencia realizada a titulo oneroso - Art. 3 LIG -

La incidencia del impuesto en el patrimonio del fiduciante, como consecuencia de la cesion
fiduciaria, en el caso de existir una contraprestacion a favor del fiduciante, estara dada por la

diferencia entre el valor obtenido y el costo impositivo del bien transferido.

Cuando, al momento de realizarse la transmision de los bienes, no se fije el valor de la
transferencia, se deberia considerar a los efectos de determinar el resultado impositivo, el

valor de mercado de los mismos. (Criterio coincidente con el sostenido en el Dictamen N°

81/1993).

La imputacién de las ganancias del fideicomiso se realizara, por aplicacién del articulo 18 de
la ley de Impuesto a las Ganancias, segin se trate de persona fisica o juridica, en el afio fiscal
en que culmine el ejercicio anual correspondiente. Cuando no se lleve contabilidad en forma

organizada el mismo coincidira con el afio fiscal.
Del Fideicomiso

El articulo 49 inc. d) de la ley del Impuesto a las Ganancias dispone que son consideradas
ganancias de tercera categoria <<..las derivadas de fideicomisos en los que el fiduciante
posea la calidad de beneficiario, excepto en los casos de fideicomisos financieros o cuando el

fiduciante-beneficiario sea un sujeto comprendido en el titulo V» (beneficiario del exterior).

A su vez el articulo 69, establece que las ganancias netas imponibles de las sociedades de
capital, quedan sujetas al 35%. nombrando en su inciso 6° a «los fideicomisos constituidos en

el pais conforme a las disposiciones de 1a ley 24.441, excepto aquellos en los que el fiduciante
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aplicacidn en los casos de fideicomisos financieros o cuando el fiduciante-beneficiario sea un

sujeto comprendido en el titulo V.

« e los sujetos mencionados en los apartados precedentes quedan comprendidos en este
inciso desde la fecha del acta fundacional o de celebracion del respectivo contrato, segin

corresponday.

«A efectos de lo previsto en el apartado 6 ... las personas fisicas o juridicas que asuman la
calidad de fiduciarios... quedan comprendidas en el inciso e), del articulo 6, de la ley 11683

(t.o. 1978 y modif..)”

Por aplicaciéon de la Ley de Procedimiento Fiscal N° 11683, el fiduciario no tiene
responsabilidad directa con sus propios bienes, sino que tienen la calidad de responsable por
deuda ajena, por lo que la misma tienen como limite los bienes que administra. En caso de
que el fiduciario no cumpla con la obligacién fiscal de su representado, produciendo un

perjuicio fiscal, la responsabilidad se transforma en subsidiaria y solidaria.

El articulo 79 de la ley de impuesto, establece en su inciso f) que constituyen ganancias de la
cuarta categoria las derivadas «del ejercicio de profesiones liberales u oficios .... director de

sociedades anonimas y fideicomisario».

Las personas que reciben los bienes al producirse la extincion del contrato -fideicomisarios-
deben incorporar las rentas generadas por el fideicomiso como ganancias de cuarta categoria,
lo que implica que estos deberan adicionadas a sus beneficios obtenidos como persona fisica

en otras categorias y tributar en funcién a la escala del articulo 90 de la ley de impuesto a las

ganancias.
Exenciones

Los fideicomisos determinan la ganancia conforme las disposiciones de la tercera categoria, y
la figura del fideicomiso en donde el fiduciante resulta beneficiario se encuentra

expresamente en el inciso incorporado a continuacion del inciso d) del articulo 49.
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Por otro lado, a los fines del ajuste por inflacién impositivo, solamente se encuadran en tales

disposiciones los fideicomisos comprendidos en los incisos a), b) y ¢) del mencionado articulo

49.

Por lo tanto, a los fideicomisos comprendidos en el inciso d) mencionado si les resultan
aplicables las exenciones previstas en los incisos h), k) y v) del articulo 20 de la ley de
impuesto a las ganancias y de las dispuestas por el decreto 1076/92. Tales exenciones son: 1)
Intereses de colocaciones financieras en entidades financieras de la ley 21.526; 2)
rendimientos de titulos valores publicos; 3) actualizaciones de créditos incluyendo las
diferencias de cambio; 4) los resultados provenientes de la compraventa, cambio, permuta y

disposicion de obligaciones negociables.

De la redaccion de la norma surge que un fideicomiso en donde el fiduciante es igual al
beneficiario determinard como exentas las rentas antes mencionadas, y luego atribuird el

resultado impositivo al fiduciante-beneficiario sujeto empresa.
Debemos distinguir entre:
Fideicomiso Financiero

Desde el punto de vista del Impuesto a las Ganancias, los Fideicomisos Financieros pueden

clasificarse en:

Fideicomisos Financieros que no cumplen con los requisitos del Art. 70.2 del decreto
reglamentario de la Ley de Impuesto a las Ganancias, a los que les seran de aplicacion las

normas generales de los mismos, y

Fideicomisos Financieros que cumplen con los requisitos del mencionado articulo, los cuales
tienen ademds, un tratamiento beneficioso ya que pueden deducir a los efectos de la
determinacion de la ganancia imponible, no solo los gastos vinculados a su obtencion, sino

también la utilidad que se prevé distribuir.

Segun el articulo 70.2 del Decreto Reglamentario, los requisitos a cumplir para recibir el
mencionado tratamiento son cuatro, los que se transcriben a continuacion en la parte

pertinente a fideicomisos:
a) «Se constituyan con el unico fin de efectuar la titulizacién de activos homogéneos que
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consistan en titulos valores publicos o privados -en el caso de fideicomisos financieros- o de
derechos creditorios provenientes de operaciones de financiacion evidenciados en
instrumentos publicos o privados — en ambos casos -, verificados como tales en su
tipificacion y valor por los organismos de control conforme lo exija la pertinente normativa
en vigor, siempre que la constitucion de los fideicomisos .......... v la oferta publica de
certificados de participacion, cuota partes, cuota partes de renta y titulos representativos de
deuda se hubieren efectuado de acuerdo con las normas de la Comision Nacional de Valores

dependiente del Ministerio de Economia y Obras y Servicios Publicos».

b) «Los activos homogéneos originalmente fideicomitidos, ... .........no sean sustituidos por
otros tras su realizacion o cancelacion, salvo colocaciones financieras transitorias
efectuadas por el fiduciario... ... ... con el producido de tal realizacion o cancelacion con el

fin de administrar los importes a distribuir o aplicar al pago de las obligaciones del

respectivo fideicomiso... ... ..... o en los casos de reemplazo de un activo por otro por mora o
incumplimientox.
c) «Que el plazo de duracion del fideicomiso... ...... guarde relacion .............con el de

cancelacion definitiva de los activos fideicomitidos que lo componeny.

d) «Que el beneficio bruto total del fideicomiso ............se integre unicamente con las rentas
generadas por los activos fideicomitidos o por aquellos que los constituyen y por las
provenientes de su realizacion, y de las colocaciones financieras transitorias a que se refiere
el punto b), admitiéndose que una proporcion no superior al 10% (diez por ciento) de ese
ingreso total provenga de otras operaciones realizadas para mantener el valor de dichos

activos. »
Fideicomiso No Financiero, Ordinario o Comuan

En lo que respecta a este tipo de fideicomisos la ley establece una distincién en cuanto a si el

transmisor de los bienes coincide o no con el beneficiario.

Cuando el fiduciante es una persona distinta al beneficiario, los fideicomisos son sujetos del
impuesto, siendo asimilable su tratamiento impositivo al recibido por las sociedades
anonimas. Su ganancia neta se encuentra gravada a la alicuota del 35%. El fiduciario reviste el
caracter de administrador de patrimonio ajeno, por lo que sera responsable por el ingreso del

impuesto del fideicomiso.
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Cuando el fiduciante es a su vez, beneficiario de los resultados del fideicomiso, el articulo 69
punto 6 de la Ley de Impuesto a las Ganancias, dispone que los fideicomisos, no revisten la
calidad de sujeto del Impuesto a las Ganancias. El decreto reglamentario establece que el
fiduciario debera atribuirle a cada fiduciante - beneficiario, en la proporcién que le
corresponda a cada uno, los resultados obtenidos en el respectivo afio fiscal con motivo del
ejercicio de la propiedad fiduciaria. La participacion que corresponda a cada fiduciante en los
resultados del fideicomiso sera incorporada por los mismos como ganancia de tercera
categoria, considerando integramente asignado o distribuido el resultado del balance
impositivo del fideicomiso, atn cuando no se encuentre acreditado en las cuentas particulares

de los fiduciantes.

La excepcién lo constituyen los fideicomisos en los que si bien coinciden el fiduciante con el
beneficiario, éste es un residente del exterior, en este caso es el fiduciario quien debe

determinar e ingresar el impuesto correspondiente a dichos sujetos.
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IIL.IV REGIMEN DE RETENCIONES EN EL IMPUESTO A LLAS GANANCIAS
Resolucion General 830

La Resolucion General 830 establece un régimen general de retencién del impuesto a las
ganancias aplicable a rentas que pertenezcan a beneficiarios del pais y no se encuentren

exentos o excluidos del ambito de aplicacion del impuesto.
Aspectos relacionados a fideicomisos:
Retribucion al Fiduciario

El Anexo IV de la resolucién establece, entre otros sujetos a los fideicomisos, siempre que los
mismos se encuentren domiciliados o radicados en el pais, expresando en su inciso €) «los
fideicomisos constituidos en el pais conforme a las disposiciones de la ley 24.441 y sus

modificaciones, por los pagos vinculados con su administracion y gestiony.

A su vez el Anexo II al referirse a las operaciones y/o conceptos sujetos a retencién dispone,

en su inciso k) al «ejercicio de profesiones liberales u oficios, ......... , director de sociedades
anénimas, fiduciario, ... .... Las citadas actividades quedardn incluidas en este inciso, siempre
que.

1.no sean ejecutadas en relacion de dependencia, y

2.los sujetos que las realizan no se encuentren comprendidos en el articulo 49 incisos a), b) y
¢) de la ley de impuesto a las ganancias. En este caso, deberd exteriorizarse dicha condicion,
en oportunidad de efectuarse el primer pago, mediante la presentacion, ante el agente de
retencion, de una nota, cuya copia debidamente intervenida por este ultimo, deberd

conservarse como constanciay

«Cuando las actividades profesionales se desarrollen bajo la forma de sociedades o
explotaciones contempladas en el inciso b) del citado articulo 49, su inclusion en el presente
inciso sélo procederd cuando se cumplimenten los extremos exigidos por el ultimo pdrrafo
del articulo 68 del decreto reglamentario del mencionado texto legal. A tal efecto, los
beneficiarios de la renta deberdn declarar expresamente tal circunstancia a su agente de
retencion, mediante una nota suscripta por el presidente, gerente, socio gerente u otro sujeto

debidamente autorizado, cuya copia -intervenida por el mencionado agente- conservardn

[\
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como constanciar.

El Anexo VIII establece que, en el caso de pago de honorarios a fiduciarios los porcentajes a

retener son los siguientes:

Sujetos No Inscriptos en el Impuesto a las Ganancias: 28%, sin considerar monto no sujeto a

retencion.

Sujetos Inscriptos en el Impuesto a las Ganancias: existe un monto no sujeto a retencion de $
5.000,00. Superado el mismo, se retiene segun escala, debiendo computarse por tinica vez en
el periodo fiscal el importe mencionado sobre el total de los honorarios o de la retribucion
asignada. Cuando el importe de la retenciéon no superare los $ 20,00, no correspondera

efectuarla.
Fideicomisos

Por aplicacion del inciso d) del Anexo V de la Resolucién General 830, son sujetos pasibles de
retencion los «fideicomisos constituidos en el pais conforme a la ley 24441 y sus
modificaciones y fondos comunes de inversion constituidos en el pais de acuerdo con lo
reglado por la ley 24083 y sus modificaciones, excepto los indicados en el segundo articulo
incorporado a continuacion del articulo 70 del decreto reglamentario de la ley de impuesto a

las ganancias, texto aprobado por el decreto 1344/98, y sus modificaciones»

El articulo 7° de la mencionada resolucién establece que los fideicomisos exceptuados de

retencion estan obligados a presentar a los agentes de retencion, una nota manifestando dicha

circunstancia.

Del andlisis de la norma se desprende que los fideicomisos que cumplan con los requisitos
establecidos en el articulo 70.2 del decreto reglamentario de: la ley de impuesto a las

ganancias, no son sujetos pasibles, debiendo informar tal situacion al agente de retencion.

El articulo 9° de la RG 830 dispone que los fideicomisos en los que el fiduciante posea la
calidad de beneficiario, excepto en los casos de fideicomisos financieros o cuando el
fiduciante-beneficiario sea un sujeto beneficiario del exterior y siempre que se les realicen
pagos por los conceptos alcanzados por el presente régimen, seran considerados sujetos

pasibles de la retencidén. En este caso los fideicomisos deberan atribuir a sus fiduciantes
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beneficiarios, las sumas retenidas, en idéntica proporcion a la que corresponde a su

participacion en los resultados impositivos.

Cuando el fideicomiso realice pagos por los conceptos indicados en el Anexo II de la RG 830
deberd actuar como agente de retencién, debiendo informar e ingresar los importes retenidos,
mediante la aplicacién del sistema SICORE, siendo el fiduciario el responsable por el
cumplimiento de las mencionadas disposiciones. A su vez, y considerando lo mencionado
precedentemente, se debera actuar como agente de retencion, cuando se abonen las

retribuciones al fiduciario, por el ejercicio de su gestion.
RESOLUCION GENERAL 2267

La resolucion General N° 2267 establece un régimen de retencién en el impuesto a las
ganancias, el cual modifica la Resolucién General N° 2118, aplicable a las operaciones
llevadas a cabo en el comercio de granos no destinados a la siembra y legumbres secas, con

vigencia a partir del 01/07/2007.

La misma introduce modificaciones para los sujetos intervinientes en el sector de la
produccion, y del comercio de granos y legumbres secas, realizando una clara diferenciacion
con respecto al caracter del sujeto-productor frente al impuesto a las ganancias y su situacion -

inscripto o no ante el Registro de Operadores.

e Fideicomisos no inscriptos en el Imp. a las Ganancias: 28 %.

o Fideicomisos inscriptos en el Imp. a las Ganancias e incluidos en el Registro
2%. El minimo mensual no sujeto a retencion es de $12.000,00. debiéndose aplicar la
alicuota sobre el excedente.

. Fideicomisos inscriptos en el Imp. a las Ganancias y suspendidos en el
Registro 2%. El minimo mensual no sujeto a retencion es de $12.000,00, debiéndose
aplicar la alicuota sobre el excedente.

. Fideicomisos inscriptos en el Imp. a las Ganancias y excluidos del Registro:
15%.

Cuando el pago por la compra de los productos agropecuarios comprendidos en este régimen
se efectlie en su totalidad mediante Ja entrega de insumos y/o bienes de capital, y/o mediante

prestaciones de servicios y/o locaciones, y el agente de retencion se encuentre imposibilitado
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de practicar la retencién, el mismo debera informar dicha situacion a la AFIP mediante el
sistema de control de retenciones (SICORE), debiendo el sujeto pasible de las mismas realizar
el ingreso de las sumas mediante «auto-retenciones», aplicando la escala establecida

precedentemente.

Si el pago en especie fuera parcial y el importe total de la operacion se integrara, ademas,
mediante la entrega de una suma de dinero, la retencidn se calculara sobre el monto total de la
operacion. Cuando la retencidn resultara superior a la suma mencionada, la misma se realizara

hasta su concurrencia, debiendo informar tal situacién a la AFIP.

Cuando el fideicomiso asuma la calidad de productor agropecuario, debera analizar financiera
y econdémicamente tal situacion, teniendo en cuenta la implicancia de esta normativa en el
resultado del negocio; pues las alicuotas son muy significativas cuando por alglin motivo se

encuentre excluido o no se acepte su inclusién en el registro.

El fiduciario de un fideicomiso agropecuario que realice las operaciones alcanzadas por el
procedimiento establecido en la presente resolucion, serd en su caracter de administrador de
patrimonio ajeno, el responsable de la aplicacion de estas normas. El incumplimiento de las
disposiciones del régimen de retencidon comentado, constituira una incorrecta conducta fiscal,

en los términos de la RG 2300, siendo pasible de ser suspendido y/o excluido del Registro.

Para culminar el analisis de la RG 2267 en el impuesto a las ganancias; cabe mencionar que la
RG 2300 reglamenta normas de inclusién y exclusién en el Registro Fiscal de Operadores,
procedimiento que produce efectos en el tratamiento a otorgar tanto en el régimen de
retencién del impuesto a las ganancias como del impuesto al valor agregado; haciendo

ademas, mencion de una nueva situacion que es el «estado de suspension transitoriay.
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III.V IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA

Segun el texto de la Ley 25063 los fideicomisos no financieros se encuentran alcanzados en
forma expresa por este impuesto, no existiendo distincién en el tratamiento impositivo cuando
la figura del fiduciante y la de beneficiario recaen en la misma persona, ain cuando éste

resida en el exterior.

Por aplicacién de la mencionada ley, son sujetos pasivos del Impuesto los Fideicomisos no
Financieros, constituidos en el pais conforme a las disposiciones de la Ley 24.441, debiendo
tributar la alicuota determinada para este impuesto sobre sus activos (1 %), valuados de
acuerdo con las disposiciones de la ley del gravamen. Los bienes entregados por los

fiduciantes no se encuentran alcanzados en su patrimonio personal.

Cuando el valor de los bienes situados en el pais, vaiuados de acuerdo a las disposiciones de
la ley de este impuesto sea igual o inferior a la suma de $200.000,00 el fideicomiso no estara

obligado al ingreso del impuesto.

Cuando ademas existan bienes gravados situados en el exterior el valor de bienes del pais se
verd incrementado por el porcentaje que representen los bienes del extranjero en el total de los

bienes gravados, propiedad del fideicomiso.

Si bien mucho se ha comentado, respecto a la valuacion que debe asignarsele al fideicomiso a
los bienes recibidos, y considerando que la norma del impuesto no se ha referido

expresamente al valor de estas transferencias se considera que :

J Cuando el fiduciante es beneficiario el valor que tiene en el patrimonio del inversor es
el que debiera tomar el fideicomiso a los efectos de este gravamen vy,
J Cuando el fiduciante es una persona diferente se podria optar entre el valor de plaza o

el expresado en el parrafo anterior,

No obstante lo manifestado se hace necesario mencionar, que al momento de realizar la
transferencia de bienes inmuebles, por partes de los fiduciantes no existe impedimento
alguno, por parte de los profesionales intervinientes y/o de los Registros pertinentes, en que
la misma se realice a la valuacion fiscal, avun cuando la figura del fiduciante y beneficiario

recaiga en distintas personas.
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La forma de liquidacién del impuesto no se diferencia de la aplicada por los demas sujetos,

incluido el pago a cuenta que establece respecto al impuesto a las ganancias.

Cuando el fideicomiso no fuere contribuyente en el impuesto a las ganancias, también podra

tomarse el 35% sobre la utilidad impositiva atribuible a cada uno de los participes.

En lo que respecta a los Fideicomisos Financieros se encuentran expresamente excluidos

como sujetos pasivos del gravamen. La ley de creacion del tributo en su articulo 2° inciso f)

establece:

Son sujetos del impuesto ..f) «Los fideicomisos constituidos en el pais conforme a las

disposiciones de la ley 24.441, excepto los fideicomisos financieros previstos en los articulos
19 y 20 de dicha ley.

« .. a los efectos previstos en los incisos f), excepto fideicomisos financieros, y ...
precedentes, las personas fisicas o juridicas que asuman la calidad de fiduciarios ..... se

encuentran comprendidas en las disposiciones del articulo 6, inciso e), de la ley 11683 (t.o.

1997 y modif..)>>

En el caso de fideicomisos financieros, el impuesto recae sobre los tenedores de titulos
fiduciarios que revistan la calidad de sujetos frente al impuesto, A tal efecto la ley establece
en su articulo cuarto la valuacion de los certificados; de participacion y/o titulos de deuda,

diferenciando segun los mismos coticen o no en bolsa.

Art. 4° - “los bienes gravados del activo en el pais deberdn valuarse de acuerdo con las

siguientes normas.

....g) los certificados de participacion y los titulos representativos de deuda, en el caso de
fideicomisos financieros, que se coticen en bolsas o mercados: al ultimo valor de cotizacién o

al ultimo valor de mercado a la fecha de cierre del ejercicio”.

“ Los que no se coticen en bolsas o mercados se valuardn por su costo, incrementado, de
corresponder, con los intereses que se hubieran devengado a la fecha indicada o, en su caso,
en el importe de las utilidades del fondo fiduciario que se hubieran devengado a favor de sus

titulares y que no les hubieran sido distribuidas a la fecha de cierre del ejercicio por el que se

3

determina el impuesto.’
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Ademas por aplicacion del articulo 30, se encuentran exentos del impuesto: ...f)Los bienes
entregados por fiduciantes, sujetos pasivos del impuesto, a los fiduciarios de fideicomisos que
revistan igual calidad frente al gravamen de acuerdo con lo establecido por el inciso f) del
articulo 2° y, en el caso de fideicomisos financieros, los certificados de participacion y los
titulos representativos de deuda, en la proporcion atribuible al valor de las acciones u otras
participaciones en el capital de entidades sujetas al impuesto que integren el activo del fondo

fiduciario
Tributan Ganancia Minima Presunta
" Fideicomisos excepto los Financieros.

"'Sujetos pasivos del impuesto que posean Certificados de Participacion o Titulos

Representativos de deuda de Fideicomisos Financieros.
Estin exentos del gravamen

" Los certificados de participacion y titulos de deuda de fideicomisos financieros, en
proporcion a la participacion en el capital de entidades sujetas al impuesto que formen parte

del activo del fideicomiso.

" Los bienes entregados por los fiduciantes al fiduciario en los fideicomisos ordinarios. Se

requiere que ambos revistan la calidad de sujetos pasivos del impuesto.
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IILVI IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

Los Fideicomisos seran considerados como sujetos del impuesto, siempre que realicen alguno

de los hechos imponibles previstos en la Ley del Impuesto al Valor Agregado.

El Art. 4 de la mencionada ley establece «Quedan incluidos en las disposiciones de este
articulo quienes revistiendo la calidad de... ... ........ o cualquier otro ente individual o
colectivo, se encuentren comprendidos en alguna de las situaciones previstasy ..., es decir,

que realicen algunas de las actividades gravadas enumeradas en el primer parrafo del articulo
4 de la Ley.

Cuando el fideicomiso es agropecuario, ya sea productor de bienes del agro (granos,
hacienda) o prestador de servicios en el sector, sus actividades se encuentran dentro del objeto

del impuesto.

En el caso de realizar hechos imponibles el fideicomiso deberd inscribirse en el impuesto,
debiendo realizar la determinacién y presentacion de las declaraciones juradas mensuales. El
articulo 27 de la ley de impuesto al valor agregado establece que los responsables que
desarrollen en forma exclusiva actividades agropecuarias podran optar por practicar la
liquidacién en forma mensual y el pago por ejercicio comercial o por afio calendario,
dependiendo ello de si llevan ¢ no contabilidad organizada. No existe impedimento alguno
para que el fideicomiso agropecuario solicite la inscripcion en IVA anual, debiendo a tal

efecto, observar los requisitos, plazos y condiciones establecidos en la RG 1745 de la AFIP.

El fiduciario una vez mads es responsable de evaluar y cumplir con las disposiciones tributarias
vigentes. El criterio mencionado es compartido por el Dictamen (DAT) 59/99 Y el Dictamen
(DAL) 49/2003, al establecer que el responsable por la determinacion e ingreso del tributo, en
la medida que se le atribuyen la realizacién de hechos imponibles y hasta que el mismo exista,

es el fideicomiso, debiendo actuar el fiduciario como responsable por deuda ajena.
Transmision Fiduciaria

Cuando se crea un fideicomiso, se produce una transmision de bienes al fiduciario, los cuales
formaran un patrimonio separado. Es muy importante determinar si dichas transferencias se
realizan a titulo oneroso, gratuito o de confianza, por las consecuencias impositivas que dicha

condicion trae aparejada para las partes intervinientes.
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Parte de la doctrina se ha inclinado en considerar que las transferencias de fiduciantes a
fiduciarios, no son ni a titulo oneroso ni a titulo gratuito, sino a titulo de confianza. Se

exponen algunos aspectos a tener en cuenta para realizar tal apreciacion.

Lo relevante del caricter de la transmision fiduciaria, es la verdadera intencién que el
fiduciante tiene al crear el fideicomiso y pactar con el fiduciario. Esto es, si espera algo en
términos materiales (contraprestacién) o solo tiene una satisfaccidon psicolégica al transferir
los bienes - esto sucede por ejemplo cuando el fiduciante decide transferir la propiedad de un
bien, para que ¢l fiduciario los administre en beneficio de uno o mas herederos o a favor de
terceras personas -; 0 bien su intencion consiste en un interés material, sea en forma inmediata
o a futuro. Excepto el caso concreto mencionado y sus similares, en los negocios
agropecuarios se hace necesario interpretar la onerosidad en la transmision del patrimonio
fiduciante - fiduciario, como criterio, ya que el fiduciante se desprende de parte de su activo

por «algo», que es perfectamente mensurable.

En los negocios actuales nada es gratis y las transmisiones fiduciarias no son la excepcién a
esta regla, sino que tienen valor por dar derecho a contraprestaciones para los fiduciantes, ain

cuando los bienes sean transmitidos a terceros.

El fisco, en distintas oportunidades se ha pronunciado a favor de considerar a dichas
transferencias como «no onerosas» razon por la cual no se encontrarian alcanzadas por el
impuesto. Sin embargo, cabe mencionar que en todos los casos el fisco ha hecho hincapié en

la necesidad de prestar especial atencién al principio de realidad econdmica.

Si se contintia con el criterio de onerosidad, la transmisidén fiduciante - fiduciario no sélo
provocaria el nacimiento de un débito fiscal para el mismo y un crédito fiscal para el
fideicomiso, sino que tampoco deberia realizarse larestitucién del crédito fiscal computado, al
momento de la incorporacion del bien, ahora cedido en fiducia, segin lo establecido por el
articulo 58 del Decreto Reglamentario. En caso de considerar la transmision gratuita el

fiduciante; deberia devolver el crédito oportunamente computado.

Generalizando y considerando «onerosa» la intencion del fiduciante, cuando los bienes
fideicomitidos fuesen cosas muebles, la transferencia del bien se encontraria gravada a la
alicuota general, salvo alguna excepcion o reducciéon de alicuota. Cuando se trate de

transferencia de inmueble, no estaria alcanzada por estar fuera del objeto del impuesto, salvo
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que se hayan realizado obras sobre inmueble propio.

Nos encontramos con otra excepcion en el articulo 84 de la Ley 24.441 cuando establece que:
«A los efectos del Impuesto al Valor Agregado, cuando los bienes fideicomitidos fuesen
créditos, las transmisiones a favor del fideicomiso no constituirdn prestaciones o locaciones

financieras gravadas».

«Cuando el crédito cedido incluya intereses de financiacidn, el sujeto pasivo del impuesto por
la prestacion correspondiente a estos ultimos continuard siendo el fideicomitente, salvo que
el pago deba efectuarse al cesionario o a quien éste indique, en cuyo caso serd quien lo
reciba el que asumird la calidad de sujeto pasivor, es decir el responsable de ingresar el

impuesto serd el administrador o preceptor de los intereses.

El tratamiento impositivo de este tema no se encuentra adecuadamente legislado y sélo se
conocen dictdmenes por parte del fisco. Seria necesario que el organismo se expida al
respecto, para brindar una mayor seguridad juridica e impositiva a las partes que intervienen

en la formacién del fideicomiso.



IIL.VII REGIMEN DE RETENCIONES EN EL IMPUESTO AL VALOR
AGREGADO

En el impuesto al valor agregado rige también un régimen de retenciones y percepciones que

le permite al fisco asegurarse ¢l tributo en la fuente productora.

En el sector agropecuario la comercializacion de estos productos se encuentra alcanzada por
un sistema de retenciones reglamentado actualmente, por la Resolucion General N° 2266 de la
Administracién Federal de Ingresos publicos, la que sustituy6 a la Resolucion General N°

1394 Y sus modificatorias, con vigencia a partir del 02/07/2007.

Cuando el fideicomiso revista la calidad de responsable inscripto en el impuesto al valor
agregado y se dedique a la produccién agropecuaria sera sujeto pasible de tales retenciones. A
su vez cuando resulte adquirente de los mencionados productos, y posea la calidad de

inscripto en el impuesto, debera actuar como agente de retencidn.

La Resolucién General 2266, al igual que su antecesora, distingue el tratamiento a otorgar
cuando el sujeto pasible de las retenciones, se encuentre o no inscripto en el Registro Fiscal
de operadores, ademas de incorporar una situacion, hasta el momento desconocida, que

consiste en un «estado de suspension transitoria». La resolucion anterior referia sélo a la

exclusion del Registro.

La incidencia de las retenciones para las personas que realicen la venta de los mencionados

granos y legumbres secas, es la siguiente:

Zifhel 4SS

ncluidos en el Registro

Suspendidos en el Registro 10,50 %

Excluidos del Registro 10,50 %

Al igual que en la normativa anterior, a los sujetos incluidos en el Registro, se les reintegran
las retenciones oportunamente sufridas, las que equivalen al 87.50% de las mismas. El saldo
del 12.50%, debera considerarse como saldo de libre de disponibilidad en la respectiva
declaracion jurada. La acreditacion del reintegro se realiza en cuenta bancaria que debera ser

informada por el contribuyente al momento de solicitar ia inclusion en el Registro.
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Como aspecto novedoso la aludida resolucién faculta a la AFIP para disponer la «suspensién
transitoria» del responsable cuando se verifiquen las causales establecidas en la misma - falta

de presentacion de una o mas declaraciones juradas o incorrecta conducta fiscal (Anexo VI
RG 2266)-.

Cuando el sujeto se encontrare suspendido, por la falta de presentacién de declaraciones
juradas, las retenciones sufridas durante el periodo de suspension no estaran sujetas al
reintegro sistematico; en cambio cuando Ja suspension obedezca a otra causa contemplada en
el Anexo VI de la RG 2266, procedera el reintegro porcentual de las retenciones sufridas, una

vez producido el levantamiento de la respectiva suspension.

La exclusion de un operador del Registro sélo procedera una vez que la inscripcién del sujeto

se encontrara en estado de suspension transitoria.

Cuando el fideicomiso realice las operaciones alcanzadas por el presente régimen de
retenciones, el fiduciario deberd observar la aplicacién de estas disposiciones. Ademads, y
considerando las consecuencias econoémicas - financieras que provoca la «no inclusion en el
Registro Fiscal de Operadores de Granosy», se deberan realizar los tramites pertinentes para
lograr su incorporacion al mismo, ademas de estar muy atento en no caer en las situaciones

previstas como causal de suspension y/o exclusion del mismo.

Si el fideicomiso resultare suspendido transitoriamente o excluido con motivo de haber
encuadrado su conducta fiscal en causal de tal sancién, se considera que la responsabilidad

recae sobre el fiduciario, atin cuando haya delegado sus funciones a especialistas en el tema.

Debido a las particularidades que el régimen de retencién actual implica para el desarrollo de
la actividad agropecuaria, se aconseja prever los efectos del mismo estableciendo en el

contrato de fideicomiso o en mandato separado, las obligaciones y responsabilidades del

fiduciario.
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ILVIII INSCRIPCION EN EL REGISTRO FISCAL DE OPERADORES EN LA
COMPRAVENTA DE GRANOS Y LEGUMBRES SECAS

Como se ha comentado el fideicomiso debe cumplimentar el tramite de: inscripcion ante el
mencionado Registro, teniendo en cuenta las consecuencias que tal hecho significa desde el
punto de vista tributario. La Administracion Federal de Ingresos Publicos unificd en la RG
2266 el procedimiento aplicable para la incorporacion al Registro Fiscal de Operadores en la

Compraventa de granos y legumbres secas.

El articulo 20 de la mencionada resolucion define al registro como aquel « ... integrado por
responsables inscriptos en el impuesto al valor agregado que realicen las operaciones de

venta de granos no destinados a la siembra - cereales y oleaginosos - y legumbres secas -

porotos, arvejas y lentejas»-.

A su vez el articulo 22 define al productor como aquel «sujeto que desarrolla la actividad
agricola consistente en la obtencion de los citados productos, mediante la explotacion de un
inmueble rural, ya sea de su titularidad o de terceros, bajo alguna de las formas establecidas

por la Ley N° 13.246 y sus modificaciones, de arrendamientos rurales y aparceria u otras

modalidades'».

Los fideicomisos que se dediquen a la produccion y comercializacion de granos, a los fines de
solicitar su inclusion en el Registro, deberan presentar e formulario de declaracion jurada N°

712 Nuevo Modelo, acompaiiado de los documentos que se indican a continuacion:

° Titulo de propiedad del inmueble afectado a la explotacion agropecuaria, en el caso
que la siembra se realice sobre inmueble propio v/o

. Contrato de arrendamiento del inmueble afectado a la explotacién, en el caso que la
actividad se desarrolle sobre inmuebles de terceros, Certificacion extendida por una entidad

representativa del sector, a fin de: acreditar su condicion de productor
Constancia de la cuenta bancaria del fideicomiso donde conste la clave bancaria uniforme.

Si bien la mencionada documentacion es la exigida por la RG 2266, es necesario realizar
algunas aclaraciones a fin de cumplimentar este trdmite. La AFIP exige que al momento de la
inscripcion, el fideicomiso haya realizado operaciones referidas a esta actividad, a tal efecto

solicita la presentacion de las declaraciones juradas del impuesto al valor agregado
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correspondientes a los ultimos seis meses y en algunos casos hasta las Gltimas doce. Esta
exigencia resulta a veces un importante obstaculo para los fideicomisos que se encuentren
desarrollando su primer ciclo agricola. El organismo justifica tal solicitud -que no esta

regulado para el contribuyente en ninguna norma- a los efectos de probar la continuidad y

experiencia en dicha actividad.

La AFIP determinard la procedencia de la inclusiéon en el Registro y publicard en la pagina

Web http://www.afip.gov.ar dicha circunstancia.

La incorporacién en el Registro tendra efecto para el fideicomiso a partir del quinto dia
corrido inmediato siguiente al que se efecttie la publicacion en la mencionada pagina Web.
Una vez otorgada la inclusion, el fideicomiso gozara de beneficios reflejados en la reduccion
de las alicuotas de las retenciones en el impuesto a las ganancias y en el impuesto al valor
agregado, ademds de recibir el reintegro sistematico de las retenciones en concepto del

impuesto al valor agregado por el equivalente al 87.50% de las mismas.

Para que el fideicomiso reciba el reintegro de las retenciones sufridas, atin cuando cumpla con
las disposiciones de la RG 2266, sera necesario ademas, que las otras partes que integren el
proceso de comercializacién de los mismos (acopiador, consignatario, corredor, etc.) cumplan
con la mencionada norma. Cuando se verifiquen incumplimientos en cualquiera de ellas, el
fideicomiso no se hara acreedor de las sumas retenidas, sino hasta que el sujeto, aclare su

situacion ante el érgano de control.
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C...Q....QCCQ..Q...C.OOQCOC..O...QCC.0.0.....QOC.

SITUACION ACTUAL CON RESPECTO AL REGIMEN DE RETENCIONES EN EL
IMPUESTO AL VALOR AGREGADO PARA EL SECTOR AGROPECUARIO Y EN

LA INSCRIPCION EL REGISTRO DE OPERADOGRES EN LA COMPRAVENTA DE
GRANOS Y LEGUMBRES SECAS

En el marco de la inestabilidad juridica a través del cual se rigen las obligaciones impositivas
de los contribuyentes de nuestro pais, a menos de tres meses de publicada la resolucion
general (AFIP) 2266', por medio de la cual se sustituy6 la anterior norma reglamentaria del
régimen de retencion del impuesto ai valor agregado (1.V.A.) en el comercio de granos y
legumbres secas [RG (AFIP) 1394], se publica la resolucion general (AFIP) 2300, que
reemplaza integramente a la citada resolucion general (AFIP) 2266.

Se insiste en el incremento de la diferenciacion de los sujetos incluidos en el "Registro Fiscal
de Operadores en la Compraventa de Granos y Legumbres Secas" con el previsible aumento
de complejidad para la inclusién y permanencia en el mismo.

El principal cambio, relativo al procedimiento de inclusién en el "Registro Fiscal de
Operadores en la Compraventa de Granos y Legumbres Secas" a través de un Aplicativo y el
acceso a tramites via Internet, no implica una genuina mejora en los trdmites, atento a que, de
todos modos, se debe concurrir a las oficinas del Fisco para el aporte de una mas voluminosa

cantidad de documentacion e informacién.

En razon de la extension y complejidad de esta norma reglamentaria de 85 articulos (la ley
del IVA: 54), s6lo se comentardn las modificaciones mas importantes introducidas a la

resolucion general (AFIP) 2266.

"OPERACIONES CANJE"

Se vuelve a incorporar a los proveedores de Planes Canje incluidos en el "Registro Fiscal de
Operadores en la Compraventa de Granos v Legumbres Secas™ como sujetos a los que les
resulta aplicable la alicuota reducida de retencion del 8% en las operaciones gravadas con la
tasa del 10,50%, o del 18% en las operaciones alcanzadas al 21%4, respecto de los Planes

Canje, resulta operativo en la medida en que existan pagos parciales.

Se elimina para las "operaciones canje" la obligaciéon de consignar en los comprobantes

respaldatorios la leyenda "Operacidn encuadrada en el articulo 6 de la RG (AFIP) 2266 [o RG

' B.0.15/6/2007

2 B.O. 6/9/2007

3 La RG (AFIP) 2266 los habia excluido

4 RG (AFIP) 2300, art, 4,1ncs. a) y b), y art. 22, 1)
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(AFIP) 2300]7; y los datos relativos al tipo, al numero y a la fecha del comprobante emitidb &

por la otra parte, o en su caso, por el adquirente o intermediario”.

En sustitucion de la obligacion citada precedentemente, se incluye en la resolucién general
(AFIP) 2300 el Anexo XI, a través del cual se establecen obligaciones especificas de registracion de
las operaciones cuando éstas se realicen mediante canje de bienes o servicios. Al respecto, en
los plazos previstos por la resolucion general (AFIP) 1415° se deber4 registrar lo siguiente:

a)Clave Unica de Identificaciéon Tributaria (CUIT) e identificacion de la contraparte.

b)Fecha, tipo y numero del comprobante.

¢)Tipo y cantidad de grano o producto/locacion/servicio.

d)Importe neto del IVA, de la retencidén/percepcion y total.

e)Numero de contrato/canje.

f)Tipo de canje (parcial o total).

g)Tipo de operacidn (compra o venta).

h)CUIT e identificacion del corredor interviniente (de corresponder).

En forma similar a las previsiones contenidas en las normas anteriores [RG (AFIP) 1394 Y
2266), los proveedores de Planes Canje podran oponer su constancia de exclusién del
régimen de retencion de IVA’, pero ahora se limita tal posibilidad sélo para:

a)acopiadores;

b)mercados de cereales a término;

c)arrendador comerciante de granos;

d)contratista rural;

e)aplicador aéreo;

f)proveedor de insumos o bienes de capital.
En lo que respecta a los acopiadores que requieran actuar como proveedores de Planes Canje,

se elimina la obligacion de solicitar su incorporacion mediante nota ante la AFIP-DGI®

BOLSAS DE CEREALES. AGENTES DE RETENCION

En relacion con la obligacion de los agentes de retencion, en funcion de la cual deben

informar a las Bolsas de Cereales las operaciones que no cuenten con la certificacion

5 RG (AFIP) 2266, art. 6, 3er parrafo

"Art 46 - Dentro de los primeros quince (15) dias corndos del mes inmediato siguiente a aquel en el cual se haya producido su emisién o recepcion. Para
sujetos mscriptos en el impuesto al valor agregado se podra efectuar hasta el dia habi! inmediato anterior -del mes inmediato siguiente- a ilgllel en el cual
corresponda presentar 111 declaracién jurada del impuesto al valor agregado”

RG (AFIP) 2300 art 10
8 RG (AFIP) 2266.art, 10, ultimo parrafo
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extendida por dichas entidades, se modifica el plazo para suministrar tal informacion, que

antes era de 10 dfas héabiles administrativos y ahora sera de 15 dias corridos’

CODIGO DE OPERACION

Si bien sdlo es una cuestion referida a la redacciéon de la nueva norma reglamentaria, la

descripcion del "codigo de operacion” se establece mediante la nota aclaratoria 19.1 10

REGIMEN DE INCLUSION EN EL "REGISTRO"

En primer lugar, cabe mencionar que en la actualidad la inclusion en el "Registro" deja de ser
una obligacion. Ahora es una opcion para el contribuyente, segin surge de la sustitucion del
término "deberdn’’

general (AFIP) 2300.

por el de "podrdn’; contenido en los articulos 20 y 21 de la resolucion

1. Categorias
Nuevamente, se modifica la definicion de los sujetos que pueden ser incluidos en el
"Registro” respecto de los cuales, en lugar del término "denominacién” ahora se los identifica
con el de "categorias"'?, las cuales se detallan a continuacién:

a)Productor.

b)Acopiador.

c)Desmotador.

d)Corredor.

e)Mercados de cereales a término.

f)Arrendador comerciante de granos.

g)Contratista rural.

h)Aplicador aéreo.

i)Proveedor de insumos o bienes de capital.

J)Profesional.

k)Otro.

Mas alla de esta "categorizacién™ de acuerdo con lo previsto en el trascripto dltimo inciso k)

del articulo 22 de la resolucion general (AFIP) 2300 ("Otro"), cualquier sujeto que obtiene

o RG (AFIP) 2266, art. 17, altimo parrafo, y RG (AFIP) 2300, art. 18, ultimo parrafo
' RG (AFIP) 2266 y RG (AFIP) 2300, art. 19

' RG (AFIP) 2266 art 21

12 RG (AFIP) 2266 y RG (AFIP) 2300,art. 22
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granos o legumbres secas, que posteriormente vende a nombre propio, puede solicitar su
inclusién en el "Registro Fiscal de Operadores en la Compraventa de Granos y Legumbres

Secas"

Respecto de los "acopiadores™; se amplia su definicidn, la cual se transcribe integramente,
destacando el agregado: "Sujeto que comercializa granos por cuenta propia y/o en
consignacion; recibe, acondiciona y/o almacena granos en instalaciones propias y/o explota
instalaciones de terceros. Se encuentra comprendida la comercializacion de granos de propia
produccion, cuando la actividad sea complementaria de las citadas precedentemente para

esta categoria »13

2. Procedimiento de solicitud de inclusién en el "Registro”

Se sustituye el procedimiento manual de solicitud de inclusiéon en el "Registro Fiscal de
Operadores en la Compraventa de Granos y Legumbres Secas", mediante el cual se utilizaba
el formulario 712 (Nuevo Modelo) con el aporte de la documentacion prevista en el Anexo V

de la resoluciéon general (AFIP) 2266

2.1. Aplicativo

A partir del 1 de octubre de 2007, la tramitacion de las solicitudes de inclusidn, actualizacién
de datos, cambio de categoria -excepto corredor-, o reinclusién en el "Registro Fiscal de
Operadores en la Compraventa de Granos y Legumbres Secas”, se deberd efectuar mediante
la utilizacién del Programa Aplicativo denominado AFIP-DGI - Registro Fiscal de

Operadores de Granos - Version 2.0"; que genera el formulario de declaracion jurada
937.(17)"

Asimismo, se dispone que la "unica" modalidad de presentacién de la informacidén serad
mediante transferencia electrénica de datos a través de la pagina Web de la AFIP-DGI. Sélo
se contempla, como excepcion, que cuando el archivo a transferir tenga un tamafio superior a
2 mega bites y por tal motivo, los sujetos se encuentren imposibilitados de remitirlo

electronicamente, se podra concurrir al citado Organismo a fin de realizar la transmisién del

mismo.

13
Antes, segiin RG (AFIP) 1394, art. 22, nc. b): "Acopiador: sujeto que desarrolla la actividad de acopio, servicios de acondicionamiento Y venta a nombre
Ppropio, por cuenta propia o de terceros, mediante la explotacién de una planta de acopto de su titularidad o alquilada”

La que de todos modos se debera seguir aportando
i5
El Programa podra ser transferido desde la pagina Web de la AFIP-DGI (www afip.gov.ar
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2.2: Tramites con Clave Fiscal

Con posterioridad a la transmision de las solicitudes generadas por el Aplicativo citadas en el
apartado anterior, se deberd ingresar en el servicio "Registro Fiscal de Operadores de

Granos”; opcidn "Ingresar solicitud”; de la pagina Web de la AFIP-DGI.

En primer lugar, para verificar el ingreso de la informacién generada mediante el Programa
Aplicativo, se deberan ingresar los siguientes datos:
a)Numero verificador.

b)Numero de transaccidén generado en la transferencia electronica del formulario.

El articulo 29 de la resolucién general (AFIP) 2300 "informa" que, mediante el citado
procedimiento, el solicitante podra efectuar el seguimiento "on line" de los procesos de
control formal en la opcioén “Consultar estado solicitud" del citado servicio. El resultado sera
puesto a disposicion en un plazo de 2 dias corridos, contados a partir del dia inmediato

siguiente, inclusive, al del ingreso de la solicitud.

Si el “resultado” del tramite no arroja inconsistencias, se debera aportar la documentacion que
se menciona en el apartado siguiente. Cabe interpretar que, en caso contrario, el Fisco debera
comunicar el tipo de "inconsistencia”, a los fines de que el contribuyente la resuelva y/o
aclare.

Aporte de documentacion

Luego de la verificacion del "estado de la solicitud” segun el procedimiento detallado
precedentemente, si NO se registraran inconsistencias en los procesos de control formal, el
"responsable" deberd presentarse, en la dependencia en la cual se encuentre inscripto, dentro
de los 5 dias corridos posteriores al del vencimiento del plazo fijado mencionado en el

6

apartado anterior'®, con la documentacion que se detalla en el Anexo V de la resolucién

general (AFIP) 2300 Y el formulario 937 emitido por el Aplicativo

Se establece que la falta de presentacion de los citados elementos en el plazo indicado dara
lugar al archivo de la solicitud efectuada y que, por otra parte, si la documentacién presentada
no redne los requisitos previstos por la resolucion general (AFIP) 2300, se producira el
rechazo del tramite.

Se dispone que se admitird sélo una presentacion por tipo de solicitud hasta que la misma sea
resuelta, quedando facultada la AFIP-DGI a seguir determinada prelacion en los distintos
tramite:; que se interpongan. Resulta intrascendente el sentido de esta "facultad" que se

otorga a si mismo el Organismo para resolver los tramites sin ningiin condicionamiento.

16
RG (AFIP) 2300, art 29, 3er. parrafo
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En lo que respecta a la documentacion a presentar detallada en el Anexo V de la RG (AFIP)
2300, se amplia la cantidad respecto de Ia exigida por la anterior RG (AFIP) 2266.

Cabe mencionar que se establece la exigencia de la presentacién de la documentaciéon por
parte del contribuyente o, en su caso, por un sujeto autorizado de acuerdo con lo previsto en
el sistema de "Clave Fiscal'; reglamentado por la resolucion general (AFIP) 2239.

Se elimina el requisito de entregar una certificacion extendida por una entidad representativa,
del sector de primer, segundo o tercer grado, acreditando la condicién de productor o

acopiador, y por ende, la obligacion de estas entidades de informar al Fisco'’

En el caso de los acopiadores, ahora se exige fotocopia de la documentacion otorgada por la
Oficina Nacional de Control Comercial Agropecuario (ONCCA), acreditando el niimero de
inscripcién del operador, y el nimero de cada planta propia y/o de terceros.

Se agregan exigencias especificas para las siguientes actividades (categorias):
Contratistas rurales y aplicadores aéreos: fotocopia de la documentacion respaldatoria del
dominio de la maquinaria/acronave declarada o, en su caso, de "leasing" o de alquiler,
entre otros.

Arrendadores: fotocopia del titulo de propiedad del inmueble propio afectado a la
explotacién agropecuaria.
Ademas de lo expuesto, y con caracter general, aunque con variantes segun la categoria de

cada operador, el articulo 32 de la resolucion general (AFIP) 2300 establece la obligacién de
acreditar la condicion de:

a)empleador;

b)agente de retencion en el IVA;

c)agente de retencion del impuesto a las ganancias;

d)inscripcion como operador del comercio de granos ante la ONCCA.

ELIMINACION DEL "REGISTRO': CAUSALES. PROCEDIMIENTO

En forma similar al procedimiento implementado mediante la resolucién general (AFIP)
2266, se establecen complicadas alternativas de suspensién o exclusién del "Registro'’; las

cuales, en forma previa a su comentario, se describen en forma resumida en el siguiente

gréfico'®:

17
)RG (AFIP) 2266, art 37
18 Atento a su importancia, se adopté el enterio de actualizar este capitulo del trabajo elaborado por Caceres, Néstor

"Comercializacién de granos. Modificacién de los regimenes de retencion de los impuestos a las ganancias y al valor agregado” - ERREPAR - PAT - N° 586 - juli0/2007 - 1.
XIV - pag 3y ss
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Se contemplan dos modalidades "disciplinarias" de los sujetos incluidos en el "Registro":
a)Suspension transitoria.
b)Exclusion.
Sobre la base de lo previsto en el articulo 47 de la resolucion general (AFIP) 2300, se
interpreta, a diferencia de lo previsto en la resolucion general (AFIP) 2266'°, que mediante la
nueva norma reglamentaria el Fisco podra aplicar uno u otro mecanismo de eliminacién del
"Registro" en forma discrecional; es decir, podra excluir un sujeto del "Registro”; sin que
necesariamente haya sido suspendido previamente en forma transitoria.
Asimismo, en el marco del procedimiento condicionante de la permanencia en el "Registro”;

se establece con caracter general un nuevo requisito:"condicién de habitualidad”?°

Se dispone que, a los efectos de su permanencia en el "Registro”; se tendra que exteriorizar la
condicién de habitualidad en el comercio de granos. A tal fin, el responsable debera efectuar
y declarar ventas gravadas en el IVA, vinculadas con el comercio de granos, desde su
inclusion al "Registro” en las condiciones que, para cada caso, se establecen a continuacion:

a)Productor: en al menos 1 declaracion jurada dentro de los Gltimos 18 periodos mensuales

consecutivos.

b)Restantes operadores - excepto corredores - en al menos 1 declaracion jurada dentro de los
ultimos 12 periodos mensuales consecutivos.
Adicionalmente, se establece la posibilidad de aplicar otros "parametros objetivos de

medicion" para determinar el cumplimiento de las condiciones sefialadas.

1. Suspensién transitoria del “Registro”

La AFIP-DGI dispondra la "suspensién transitoria" del responsable incluido en el "Registro” -
excepto corredores - cuando se verifique:

a)alguna de las situaciones previstas en el Anexo VI, apartado A), de la resolucion general
(AFIP) 2300,

b)cualquiera de las situaciones previstas en el Anexo VI, apartados B) o C), de la
resolucion general (AFIP) 2300.
Cabe mencionar que el Anexo VI de la resolucién general (AFIP) 2300 ahora est4
subdividido en tres apartados:

a)Controles sistémicos formales.

19 "Este Organtsmo podré disponer la exclusién del 'Registro’ de aquellos responsables cuya inscripeion se encuentre transttoriamente suspendida por aplicacién de las
previsiones del articulo 38"

20 RG (AFIP) 2300,art 46
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b)Controles objetivos practicados en verificaciones y/o

fiscalizaciones.

c)Estado del contribuyente en procesos judiciales.

Segun se encuadre la conducta en "alguna" de las dispuestas en el apartado A), el plazo de
suspension sera por 60 dias corridos; caso contrario, si resulta encuadrada en "cualquiera” de
las de los apartados B) o C), la suspension durard hasta que se levante la misma, o se la

excluya del "Registro™:

En su caso, la "suspension transitoria” se publicard en el Boletin Oficial yen la pagina Web de
la AFIP-DGI, con efecto a partir del segundo dia corrido inmediato siguiente al de la
publicacion, e indicando el motivo de dicha suspension, a los fines de que los agentes de

., .. ., . . 21
retencion tomen conocimiento de la suspension al momento de practicar las retenciones

En forma idéntica a la modalidad dispuesta por las resoluciones generales (AFIP) 1394 Y
2266, el sujeto pasible suspendido en el "Registro" estara sujeto a la retencion del 100% del
IVA (10,5 % o 21 %, segun el producto). Ademas, mediante la resolucion general (AFIP)
2300, se establece que la suspension implicarad el archivo de los tramites que se hubieran

interpuesto respecto del "Registro™:

Aun cuando el sujeto pasible de retencién se encuentre suspendido transitoriamente en el
"Registro™; se contempla, en el articulo 41 de la resolucion general (AFIP) 2300, que, en el
caso de los exportadores e intermediarios, las retenciones practicadas por estos sujetos
resultaran susceptibles de ser canceladas mediante compensacién con saldos a favor de libre

disponibilidad del IVA, de acuerdo con o previsto en el articulo 9 de dicha resolucion.

De este modo, se procede a diferenciar, por una parte, la situaciéon del operador "excluido”;
respecto del cual no resulta procedente el citado régimen de compensacién®, y por otra parte,
la situacion del sujeto "suspendido transitoriamente”; respecto del cual, tal como se

menciond, s resulta aplicable el mecanismo de compensacién. (32) >

1.a) Suspensidén transitoria por conductas previstas en el Anexo VI apartado A), de la

resolucién general (AFIP) 2300

La "suspension transitoria”; por encuadrarse la conducta del contribuyente dentro de las

n24

agrupadas como "controles sistémicos formales"*", se podra extender por un plazo de 60 dias

21
RG (AFIP) 2300, arts. 40 y 42
22 RG (AFIP) 2300, art. 9, 3er. parrafo, y art. 41, iltimo parrafo

23 Luego de levantada la suspension
24 RG (AFIP) 2300,art 43
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corridos, contados desde el dia inmediato siguiente, inclusive, al de la publicacion en el

Boletin Oficial de los datos del responsable suspendido.

El sujeto suspendido podra, dentro del citado lapso, subsanar el incumplimiento que genera la
suspension, mediante la presentacion de la declaracion jurada correspondiente y su
comunicacion a la AFIP-DGI, ante lo cual dicho Organismo procedera a publicar el
levantamiento de la suspension en su pagina Web. También se prevé que la AFIP-DGI podra

levantar la suspension si toma conocimiento de la regularizacion del incumplimiento.

En el caso de los sujetos® suspendidos transitoriamente, las retenciones sufridas durante el

) .z , . . . e 2
periodo de suspension no estardn sujeias al reintegro sistemdtico. (35) %

Si el responsable no cumpliera con las presentaciones de declaraciones juradas dentro del

citado plazo de 60 dias, serd excluido del "Registro™:

1.b) Suspensién transitoria por conductas previstas en el Anexo VI, apartados B) v C). de la

resolucion general (AFIP) 2300

La suspensién transitoria por algunas de las 20 conductas fiscales incorrectas previstas en el
Anexo VI de la resolucion general (AFIP) 2300, ahora subdivididas en los apartados B) y C),
procedera desde el segundo dia corrido inmediato siguiente, inclusive, al de la publicacién en
el Boletin Oficial de los datos del responsable suspendido y subsistird hasta tanto "tenga
efecto” la resolucidn de exclusién del "Registro™; de acuerdo con lo establecido en el articulo

49 de la resolucion general (AFIP) 2300, o en su caso, su reincorporacion.

Como ya se mencion6 anteriormente, en el citado Anexo VI se incluye todo el universo de
conductas fiscales incorrectas en las que puede incurrir un contribuyente, atento a que en el
punto 16 del apartado B) de dicho Anexo se incluye a "todo otro incumplimiento de las
obligaciones tributarias vigentes, que a criterio del Juez Administrativo competente amerite la

exclusion del Registro™.

A diferencia de la suspension transitoria por conductas incluidas en el apartado A) del citado
Anexo VI, y aun cuando en los apartados B) y C) del mismo Anexo estdn incluidas
infracciones de mayor entidad, se dispone que se procedera al reintegro porcentual de las
retenciones sufridas, luego de que se haya producido el levantamiento de la respectiva

., 27 .. .
suspensién®’, con la siguiente modalidad:

25 Productores y acoptadores por productos de propia produccion
26 RG (AFIP) 2300, art.43, 2do. parrafo
27 RG (AFIP) 2300, arts. 44 y 53
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a)En el caso de los productores o acopiadores que venden productos de propias

produccion, al reintegro sistematico general®®

b)Para los acopiadores, cooperativas, consignatarios, acopiadores-consignatarios y los
mercados de cereales a término, al reintegro parcial previsto en el articulo 63 de la
resolucién general (AFIP) 2300, que se comenta en el apartado VIII.

Si correspondiera el levantamiento de la suspension en el "Registro”; la misma se publicara

en la pagina Web de la AFTP-DGI.

2. Exclusion del "Registro”

La exclusion de un operador del "Registro”" se efectuard mediante acto administrativo
fundado, el cual, una vez notificado, se publicarda en la pagina Web de la AFIP-DGI,
produciendo efectos a partir del quinto dia® corrido inmediato posterior a aquel en el que se
efectue la citada notificacién, inclusive.

Se ha previsto la exclusion del "Registro"” para los siguientes casos:

a)De pleno derecho, de acuerdo con lo previsto en el articulo 43 de la resolucién general
(AFIP) 2300.

b)Suspendidos transitoriamente, por aplicacion de las previsiones del articulo 40, inciso
b). La exclusion se efectuara mediante acto administrative fundado.

¢)Cuando no reuna la condicién de habitualidad en el comercio de granos, de acuerdo con
lo descrito anteriormente en el apartado VI.

d)No acredite la condicion de responsable inscripto en el [IVA.

e)Cuando el contribuyente solicite la exclusion.

f)No acredite su condicién de inscripto como operador del comercio de granos ante la
ONCCA, cuando se trate de las categorias definidas en el articulo 22, incisos b) a k).
Las exclusiones previstas en los incisos a), ¢), d) y t) operaran de pleno derecho.
Las exclusiones del "Registro”" se notificaran mediante la publicacion en el Boletin Oficial
de los datos del responsable excluido, excepto para quienes no acrediten su inscripcién en el
IVA, en cuyo caso el contribuyente resultara notificado de la exclusion a partir de la
aceptacion del tramite.
La resolucién administrativa de exclusion para los sujetos suspendidos transitoriamente estara

disponible en la pagina Web de la AFIP-DGI, en el servicio "Registro Fiscal de Operadores

28 RG (AFIP) 2300,art. 54
29 RG (AFIP) 2300, Art. 50
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de Granos” y en el expediente administrativo en la respectiva dependencia de dicho
Organismo en la cual el responsable se encuentre inscripto.
El responsable excluido del "Registro” por haber incurrido en alguna de las situaciones
previstas como "incorrecta conducta fiscal” contenidas en el Anexo VI, apartado B), puntos
la4,6,7,9all y/ol6, podra solicitar su incorporacion al mismo luego de transcurridos 12

. e ., ., 3
meses, contados a partir de la fecha de la notificacion de su exclusion™

Dicho plazo no seré de aplicacion cuando la exclusidn se originara en las restantes situaciones
previstas en el Anexo VI, ante lo cual cabe interpretar que, habiendo subsanado el
incumplimiento, en cualquier momento se podra solicitar la reincorporacién en el "Registro”

O sea que, ante alguna de las citadas "incorrectas conductas fiscales”, el contribuyente seréd

desterrado por 12 meses de su actividad de productor o comerciante de productos agricolas.

Durante la vigencia de la resolucidon general (AFIP) 1394, la aplicaciéon de la sancidén
encubierta de exclusion del "Registro” recaia como una cuestion de hecho en funcién de las

demoras administrativas para la reincorporacion de los sujetos excluidos.

Se insiste con el procedimiento creado mediante la resolucién general (AFIP) 2266, en
funcién del cual la AFIP-DGI, Organismo Administrativo dependiente del Poder Ejecutivo
Nacional, instaura en forma expresa un procedimiento sancionatorio con penas levemente

menores a las previstas en la ley penal tributaria.

3. Suspensidén transitoria, exclusiéon o rechazo de tramites vinculados con el

"Registro”.Reclamo administrativo

Se deja sin efecto el procedimiento especifico de revision de la no incorporacion o exclusion
en el "Registro. El contribuyente sélo podra interponer el recurso previsto en el articulo 74

del decreto reglamentario de la ley 11683.

No obstante, se debera tener presente el plazo de 12 meses, durante el cual no se podra

30 Anexo VI, ap. B), RG (AFIP) 2300

"1. La detecci6n de documentacidn, o en su caso, su contenido, que resulten apocnifos, falsos o adulterados, a efectos de tramitar las solicitudes previstas en el articulo 24.

2. La deteccion de representantes, autorizados o apoderados existentes y/o utilizacion de interpdsita persona

3. Cuando la realidad econémica indique que la actividad efectivamente desarrollada no se corresponde con el comercio de granos

"4. Omision total de efectuar retenciones o percepciones correspondientes a los regimenes del impuesto al valor agregado y/o del impuesto a las ganancias.

"...6. Aplicacién incorrecta de las alicuotas previstas en el articulo 4, mcisos a) o b), de la presente resolucion general, y/o las alicuotas previstas en el articulo 10, incisos a) o
f), de la resolucioén general (AFIP) 2118, Y sus modificaciones, a swetos pasibles de retencién no incluidos en el Registro 0 en su caso suspendidos, por montos relevantes

7. Omisién de ingreso de retenciones practicadas y/o compensacién improcedente de retenciones

"...9. Carencia de registros de compras o de ventas, o incongruencia de éstos con comprobantes respaldatortos y/o con las declaraciones juradas presentadas.

"10. Incumplimento de la utilizacién de los medios de pago establecidos por la ley 25345 y 1a resolucidn general (AFIP) 1547, sus modificatorias y complementaria ,
"11. Incremento injustificado de saldos a favor del contribuyente (art 24, parrafos primero y/o segundo, L. 23349 Y modif ) declarados en el impuesto al valor agregado

15. En el caso de corredores: incumplimiento a lo dispuesto en el articulo 23 de la presente

"16. Todo otro mcumplimiento a las obligaciones tributarias vigentes, que a criterio del Juez Administrativo competente amerite la exclusién del 'Registro”
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solicitar la reincorporacién ante la AFIP-DGI cuando dicho Organismo encuadrara la
conducta del responsable en las infracciones previstas en el segundo parrafo del articulo 50 de
la resolucion general (AFIP) 2300, el cual remite a determinadas conductas del Anexo VI,

apartado B), ya descriptas en el apartado anterior.

REGIMEN DE REINTEGRO SISTEMATICO DE RETENCIONES SUFRIDAS

Se establece que, ante el incumplimiento de la obligacion de declarar los montos
efectivamente reintegrados, la AFIP-DGI "suspenderd transitoriamente” al responsable.
Ademas, se lo intimara para que, dentro del plazo de 10 dias habiles administrativos, presente
la declaracion jurada rectificativa consignando dichos montos, bajo apercibimiento de la
caducidad automatica del reintegro efectuado, la suspension, y en su caso, la exclusion del
"Registro" y el cobro de los montos respectivos mediante ejecucion fiscal.>!

De no presentarse la declaracion jurada rectificativa en el plazo citado en el parrafo anterior,
la AFIP-DGI constituird en mora al responsable, otorgandole un plazo suplementario
improrrogable de. 5 dias héabiles administrativos para regularizar su situacion, vencido el cual
se hara efectivo el referido apercibimiento.

Ahora, se prevé que si transcurri6 el plazo para que se acrediten los importes correspondientes
al reintegro sistemadtico sin que se haya efectuado, el productor o el acopiador, en su caso,
debera efectuar la consulta mediante Clave Fiscal al servicio "Registro Fiscal de Operadores
de Granos”, opcién "Régimen de devolucién de retenciones”.

A través del citado servicio, el responsable obtendra el detalle de las operaciones informadas
en sus declaraciones juradas del IVA que no han sido reintegradas, visualizando el motivo que
origin6 la observacion de dichas operaciones. El sistema emitird una constancia, la cual
incluira el detalle de los reintegros observados a la fecha de la consulta.

En su caso, el responsable podra presentar una nota de disconformidad por los reintegros no

acreditados dentro del plazo de 12 meses.**

RESOLUCION CONJUNTA AFIP / ONCCA

Con vigencia a partir del 1 de noviembre de 2007, se establecen nuevas condiciones que

deben respetar los operadores de granos, a los efectos de concentrar en un solo organismo

toda la informacion referida a los mismos.

31 RG (AFIP) 2300, art. 60
32 RG (AFIP) 2300, art 62
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EI17 de octubre de 2007 se public la resolucion conjunta (ONCCA - AFIP) 4956/2007-2324.
Hasta la fecha, la informacion era procesada por parte de la Oficina Nacional de Control
Comercial Agropecuario (ONCCA), que pertenece a la Secretaria de Agricultura, Ganaderia,

Pesca y Alimentos por un lado, y por la Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP)

por otro.
Existen dos tipos de formularios en el comercio de granos:

a)Respaldatorios de las operaciones (C.1116-A, C.1116-B, C.1116-C y
C.1116-RT).

b)Respaldatorios del traslado de granos (cartas de porte).

Como la ONCCA y la AFIP dependen del Ministerio de Economia y Produccién, publicaron
esta resoluciéon conjunta, a efectos de concentrar en la AFIP la recepciéon de la
documentacion.

Es conocido que el centro de computos de la AFIP es uno de los mas importantes de
Sudamérica, por lo que contribuye a la eficiencia en el desarrollo de las tareas que competen a
cada uno de los organismos la concentracién de toda la informaciéon en la AFIP. Ella
transmitira peridodicamente a la ONCCA los formularios C.1116-A, C.1116-B, C.1116-C Y
C.1116-RT, y las cartas de porte informadas por los sujetos obligados.

A partir del 1 de noviembre de 2007, quienes generan formularios C.1116 (A, B, C, o RT) se

encuentran obligados a cumplimentar este régimen de informacién.

RESOLUCION GENERAL (AFIP) 2353

Se efectian, nuevamente, diversas modificaciones al régimen establecido en la resolucion
general (AFIP) 2300, referidas al "Registro”; denominacién que usaremos para aludir al

"Registro Fiscal de Operadores en la Compraventa de Granos y Legumbres Secas”.

El Ministerio de Economia resolvio que la Administracion Federal de Ingresos Publicos
(AFIP) se encargard del control para reducir la evasion en el sector, y que los operadores
estdn obligados a informar los movimientos fisicos -cartas de porte- y las operaciones
comerciales -F. 1116/A, 1116/8, 1116/C y 1116/RT- a través de un control "on line" desde la
pagina Web de la AFIP.

Mediante la resolucion general (AFIP) 2353 (80: 6/12/2007), se introducen modificaciones

que tienden a tomar mas severo el régimen de control:

1.Contrato de adhesidén
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La AFIP insiste en afirmar que la inscripcion en el "Registro” es voluntaria, ya que no existe
norma legal que la torne obligatoria. Esa es la realidad juridica.
La realidad econémica es que los exportadores no adquieren mercaderia a los no inscriptos
porque los obliga a:
ayretener e115% a cuenta del impuesto a las ganancias;
b)retener el total del débito fiscal a cuenta del impuesto al valor agregado (IVA);
c)depositar estos montos con dinero, dado que se excluyen del procedimiento de
compensacion de retenciones practicadas -por parte de los exportadores- con el impuesto

que solicita devolucion en frontera, en el marco de la resolucion general (AFIP) 2000.

En la resolucién general (AFIP) 2353 queda establecido que "la solicitud de inclusién en el
“Registro” asi como las demés que al respecto se formulen importan la adhesion voluntaria
del responsable al presente régimen y, por lo tanto, su aceptacion del deber de cumplir las
condiciones y demas exigencias de este dltimo, en particular las referidas a las causales de
suspension y de exclusion del “Registro”, y al procedimiento establecido para efectivizar tales

medidas como para dejarlas sin efecto

El pérrafo incorporado, que sustituye el articulo 21 de la resolucion general (AFIP) 2300, esta
orientado a los juicios que sufrird la AFIP, dado que se auto adjudica un régimen

sancionatorio de suspensiones y exclusiones.

El argumento de los abogados fiscales sera que "quien adhiere voluntariamente a un 'Registro’

no puede luego cuestionar las reglas de juego".

2. Inscripcidn en 90 dias corridos

Se suele hablar del "Registro” como la "tierra prometida" para la gran cantidad de pequefios
contribuyentes que aspiran a su incorporacion.

En la resoluciéon general (AFIP) 2353 se introduce una buena noticia: "Cuando este
Organismo requiera el aporte de documentacién o datos adicionales ... , el computo del citado
plazo (se refiere a los 90 dias corridos) resultard suspendido desde el dia de la notificacion del
requerimiento hasta el dia en el que el responsable presenta la totalidad de la documentacion
que le sea requerida en el marco del presente 'Registro; ambas fechas inclusive':

Hasta la fecha, quien iniciaba un pedido de incorporacién en el "Registro” ignoraba el tiempo
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que le requeria el tramite, ya que el Fisco solicitaba informacion adicional y sus tiempos no
coincidian con las urgencias del solicitante. Ahora queda establecido que la AFIP dispone de
90 dias corridos, contados a partir del dia inmediato siguiente al de la aceptacién formal de la
solicitud interpuesta. En los casos que solicite aporte de documentacion adicional, sélo se

suspende el plazo por los dias que transcurren desde la notificacion hasta que el contribuyente

cumple con el requerimiento.
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La Administracién Federal de Ingresos Publicos (AFIP), por medio de la resolucién general
(AFIP) 2419 (SO: 6/3/2008), instrumenté un régimen de informacion que deben
cumplimentar los fiduciarios de fideicomisos financieros o no financieros.

Nos proponemos en esta colaboracién describir somera mente las caracteristicas mds
relevantes de la figura del fideicomiso, de los sujetos en ella intervinientes y algunas
particularidades del tratamiento impositivo que les alcanza, a los fines de tratar de interpretar
los objetivos buscados por el régimen de informacion recientemente dispuesto.

Luego de ello, haremos un rapido repaso de las principales caracteristicas de dicho régimen e
intentaremos plantear algunas inquietudes que surgen del texto de la referida disposicion, sin
perjuicio de que aun no ha sido puesto a disposicion el Programa Aplicativo con el que se

debera elaborar la informacion a proporcionar.

OBJETIVOS PERSEGUIDOS

Los distintos tratamientos tributarios expuestos, algunos de ellos sumamente convenientes en
comparacién con el criterio general de determinacién del gravamen, sumados a otras
alternativas mas sofisticadas que, por su especificidad, exceden el alcance de esta
colaboracion, son causa evidente de los objetivos perseguidos por la AFIP al establecer el
régimen de informacion dispuesto por la resolucion general (AFIP) 2419

Adicionalmente, no deben dejar de tenerse presente las implicancias que esta figura puede
poseer también respecto de movimientos de fondos transnacionales, como dan cuenta de ello
las medidas preventivas respecto de maniobras de lavado de dinero provenientes de o
destinadas a fines delictivos, impulsadas por el Grupo de Accidon Financiera Internacional

(GAFI), y particularmente sus implicancias actuales y futuras en nuestro pais, a través de la

Unidad de Informacién Financiera (UIF)*

Desde ya que la informacion requerida por el nuevo régimen comentado no seria suficiente a

dichos fines pero, en todo caso, bien podria ser considerado un punto de partida para ello.

CARACTERISTICAS DEI NUEVO REGIMEN DE INFORMACION

Datos a informar

Ver al respecto "Medidas contra el lavado de dinero” - Editorial del diario "Clarin" - 15/3/2008 Y "Lavado de dinero: piden més controles locales” - Articulo del diario
"La Nacién" - 10/3/2008
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La norma mencionada dispone que los fiduciantes deberan informar los datos al 31 de’

diciembre de cada afio que, en cada caso, detallamos a continuacién:

Fideicomisos no financieros
Respecto de los sujetos intervinientes en caracter de fiduciantes, fiduciarios, beneficiarios y
fideicomisarios:
° Apellido y nombres o denominacion.
B Clave Unica de Identificacion Tributaria (CUIT), Cédigo Unico de
Identificacion Laboral (CUIL) o Clave de Identificacion (COI).

J Clase o tipo de fideicomiso.

® Aportes realizados por los fiduciantes en bienes o dinero (valuados conforme

con las normas del impuesto a las ganancias):

o Aportes realizados en el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de
diciembre del afio que corresponda informar.

J Aportes acumulados a la fecha de corte de la informacion: los efectuados desde
el inicio del contrato hasta el 31 de diciembre del afio que corresponda informar.

o El caso de tratarse de aportes en bienes, la identificacién de los mismos.

Fideicomisos financieros

Respecto de los sujetos intervinientes en caracter de fiduciantes, fiduciarios, beneficiarios y
fideicomisarios:

¢ Apellido y nombres o denominaciéon. CUIT, CUIL o CDI.
Cabe mencionar que la norma prevé que los datos referentes a los beneficiarios deberan ser
proporcionados cuando se cuente con los mismos, habida cuenta de que los certificados de
participacién que otorgan tal caracter en estos fideicomisos pueden ser colocados bajo el

régimen de oferta publica, y por lo tanto, el fiduciario podria desconocer los datos de sus

titulares.
o Titulos valores representativos de deuda y/o certificados de participacion:
. Valor nominal. Valor residual.
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Caracteristicas de la presentacion

Programa Aplicativo
La declaracion jurada conteniendo la informacion a proporcionar debera generarse con el
Programa Aplicativo "AFIP-DGI - Fideicomisos Financieros y No Financieros - Version 1.0"

(disponible en la pagina Web de la AFIP a partir del 1/4/2008).

Presentacion

La presentacion de la declaracion jurada debera efectuarse en forma electrénica a través de la

pagina Web de la AFIP (http://www.afip.gov.ar) mediante Clave Fiscal.

Vencimiento

La informacion debera presentarse hasta la fecha que, de acuerdo con la terminacién del

numero de CUIT, se indica a continuacion:

27/07

Oyl |

oy3 | 2807
4y5 | 29/07
6y7 | 30/07

8y S i 3107

En caso de que alguna de las fechas referidas caiga en dia inhabil, tal vencimiento -asi como

los posteriores- se trasladara correlativamente a los dias habiles inmediatos siguientes.

Periodos anteriores

En esta primera oportunidad, ademds de la informacién correspondiente al afio calendario
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2007, deberan informarse también los datos referidos al 31 de diciembre de 2005 y al 31 de
diciembre de 2006.

ASPECTOS POCO CLAROS DE LA NORMA

Hay dos aspectos del régimen de informacién que merecerian algun tipo de precisiéon por

parte de la AFIP:

Clase o tipo de fideicomiso

El primer punto que se presenta confuso se refiere a la informacién que, respecto de los
fideicomisos no financieros, hay que brindar con relacion a la clase, o tipo, de fideicomiso, tal
como detallaramos en el punto 4.1.1 anterior.

En tal sentido, corresponderia precisar a qué ambito se refiere la "clase'; o "tipo'; requerida

por la norma, ya que ello podria estar en relacion, en principio, con las siguientes alternativas:

A los fines tributarios

Deberiamos descartar que esta informacion se refiera a la clasificacion juridica aludida en el
punto 1.4.2 anterior, dado que ella es la base de la distincién efectuada por el régimen
informativo entre fideicomisos financieros o fideicomisos no financieros (u ordinarios).
En concreto, entendemos que lo que debe precisarse es si la clase, o tipo de, fideicomiso
requerido, guarda relacidn con el tratamiento tributario que le corresponde al mismo:
a)Fideicomisos en los que los fiduciantes no son beneficiarios.
b)Fideicomisos en los que el caracter de fiduciantes coincide con el de los beneficiarios.
c)Fideicomisos en los que el caracter de los fiduciantes coincide parcialmente con el de los

beneficiarios.

d)Fideicomisos financieros que no tienen tal tratamiento impositivo, ya que (como
detallaramos en el pto. 2.2. anterior) aquellos fideicomisos financieros que no cumplan,
adicionalmente, la totalidad de los requisitos impositivos, no gozaran de tal tratamiento

"preferencial”:

A los fines doctrinarios
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Podriamos seguir las clasificaciones detalladas en el punto 1.41 anterior, asi como otras

expuestas por la doctrina.

A los fines objetivos

Podriamos considerar la clase, o tipo de fideicomiso, segun surja del objeto del mismo

(inmobiliario, agricola y pecuario, entre otros).

Valuacién de los aportes realizados por los fiduciantes

El régimen de informacién analizado requiere que los fiduciarios informen la valuacién de los
aportes en bienes o dinero realizados por los fiduciantes, en funciéon de las normas del
impuesto a las ganancias. Ante este punto, se nos ocurren distintas alternativas, las que
detallamos a continuacion (aunque desde ya adelantamos que ninguna de ellas se presenta

como de razonable cumplimiento)

Transmision de la propiedad fiduciaria

Como anteriormente expusimos en el punto 1.3, la transmision de la propiedad fiduciaria
puede ser entendida como una transmisién "en confianza”; sin contenido econdmico alguno,

cuestion que tornaria inaplicable la informacion requerida.

Valor que tuvieran los bienes para el aportante

Si en esta linea de razonamiento, el objetivo de la norma fuere la informacién del valor que
los bienes poseian para el fiduciante con anterioridad a la transmision fiduciaria, dicho dato

seria harto dificultoso que estuviera en conocimiento del fiduciario.

Valor de mercado

Desde otra perspectiva, el decreto reglamentario de la ley del gravamen prevé que, en el caso

de bienes transferidos a un precio no determinado, los resultados del gravamen deben
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calcularse en funcion del valor de mercado de dichos bienes a la fecha de la enajenacion’

En primer lugar, la norma hace referencia (si bien con caracter ejemplificativo) a operaciones
de "permuta, dacién en pago, etc., operaciones todas ellas con contenido patrimonial o
econdémico -independientemente de la falta de determinacion del mismo-, aspecto que, en
principio, no condice con la prescindencia de caracter econdémico que conlleva la transmisién

fiduciaria propia del fideicomiso.

Por otra parte, si tomdramos la norma reglamentaria en forma aislada, con excepcién de
determinados bienes de cambio o inversiones (por ejemplo, mercaderias o titulos publicos),
salvo en el gjercicio fiscal en el que opere la venta de tales bienes, no habria resultado sujeto
al gravamen, por lo que también seria opinable valuar los mismos a valor de mercado, en

tanto no se determina resultado alguno.

Valor de costo para el fideicomiso

También es conocida la postura del Fisco respecto de que, en determinadas condiciones, las
transferencias fiduciarias efectuadas por los fiduciantes-beneficiarios son consideradas
onerosas, por cuanto atribuye la calidad de "contraprestacion" a las distribuciones que realiza

el fiduciario a tales fiduciantes - beneficiarios.

En tal hipdtesis, los aportes realizados al fideicomiso (que siempre son anteriores a las
distribuciones que efectia el fiduciario) deberian valuarse al costo incurrido por éste para la
obtencion de los bienes que distribuya a los fiduciantes - beneficiarios, el que, muy
probablemente, se conocera s6lo al momento de efectuarse las referidas distribuciones (como,

en concreto, ocurre en gran parte de los fideicomisos inmobiliarios).

Pero, sin perjuicio de todo lo expuesto, lo concreto es que el régimen requiere que se
informen los aportes efectuados por los fiduciantes valuados conforme las normas del

impuesto a las ganancias.

34 Art 28, DR LG:"Cuando la transferencia de bienes se efectiie por un precio no determimado (permuta, dactén en pago, etc.), se computara, a los fines de la determinacién

de los resultados alcanzados por el impuesto, el valor de plaza de tales bienes a la fecha de la enajenacién”
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HNIL.X IMPUESTO A LOS BIENES PERSONALES

Este impuesto grava la pertenencia y/o posesion de los bienes situados en el pais o en el
exterior al 31 de diciembre de cada afio. Los sujetos de este impuesto en principio eran las
personas fisicas y las sucesiones indivisas, luego se incorporaron como sujetos pasivos a las

sociedades regidas por la ley 19.550 en caracter de responsables sustitutos.

Respecto a los fondos fiduciarios, el Dto 780/1995 establecié el alcance del impuesto a las
ganancias, lo hizo también para el impuesto a los bienes personales, estableciendo claramente
los sujetos pasivos como asi también la materia imponible, de este impuesto, obligando al
fiduciario a ingresar el impuesto correspondiente por los bienes que constituyen el fondo,
situacion que la Administraciéon de Ingresos publicos ratifico en dictdmenes posteriores. Este

hecho sin ninguna duda vino a cubrir el vacio que existia hasta ese momento.

El Decreto Nacional 780/95, en el titulo segundo referido a la reglamentacion de los aspectos

tributarios establece en su articulo 13 que:

«Quienes con arreglo de la Ley 24.441 asuman la calidad de fiduciarios, quedan
comprendidos en las disposiciones del art. 6, inciso e), de la ley 11683 (1. 0 1978 y modif.) por
lo que en su cardcter de administradores de patrimonios ajenos deberdn ingresar el importe
que resulte de aplicar la alicuota del impuesto sobre los Bienes Personales sobre el valor de
los bienes integrantes del fondo, determinado con arreglo a las disposiciones del Titulo VI de
la ley 23.966 y sus modificaciones, sin considerar el minimo exento previsto en el articulo 21
de dicha norma legal. Los bienes entregados por los fiduciantes, personas fisicas o
sucesiones indivisas, no integrardn la base que las mismas deben considerar a efectos de la
determinacion del impuesto. Si el fiduciante fuera una empresa, dichos bienes no integrardn

su capital a efectos de determinar la valuacion que deben computar aquellos sujetos.

«Para el caso de Fideicomisos Financieros constituidos de acuerdo con lo previsto en los
articulos 19 y 20 de la ley 24.441, no regird lo dispuesto en el pdarrafo anterior, y en tal
supuesto, las personas fisicas y sucesiones indivisas titulares de certificados de participacion
en el dominio fiduciario o de titulos representativos de deuda deberdn computar los mismos
para la determinacion del impuesto sobre los bienes personales, aplicando las normas de

valuacion pertinentes contenidas en el Titulo VI de la ley mencionada en el pdrrafo anterior.

»
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Art. 14: «FEl ingreso a que se refiere el primer pdrrafo del articulo anterior, tendrd el
cardcter de pago del impuesto que le hubiera correspondido abonar por cada periodo fiscal a
los sujetos del impuesto que en definitiva incorporen los bienes a su patrimonio o, en su caso,

a aquellos que sean titulares del capital de las empresas que efectiien esa incorporacion. »

Con la sancién de la Ley 25063, norma por la cual el Congreso de la Nacion tratd
especificamente a los fideicomisos en sus aspectos tributarios, se omitio la referencia a este
impuesto. No se define el tratamiento de los fideicomisos en el Impuesto a los Bienes
Personales, como si lo hace respecto del Impuesto a las Ganancias y la Ley de Ganancia
Minima Presunta, tampoco derogé el Dto. 780/1995 en forma expresa, el cual, segiin opinién
de parte de la doctrina y para el Fisco inclusive, quedd tacitamente derogado teniendo en
cuenta que la mencionada ley es rango superior. Para otros se encontraria alcanzado con el

impuesto en consonancia con el Art. 19 inc. b —de la ley 23966.

El Fideicomiso Financiero ha sido excluido del ambito del impuesto, pues surge en forma

expresa del texto de la norma.
La Ley del Impuesto sobre los Bienes Personales, en su articulo 22 establece:
«Los bienes situados en el pais se valuardn conforme a:

. i) Los certificados de participacion y los titulos representativos de deuda, en el caso de
fideicomisos financieros, que se coticen en bolsas o mercados: al ultimo valor de cotizacion o

al ultimo valor de mercado al 31 de diciembre de cada ario.

Los que no se coticen en bolsas o mercados se valuardn por su costo, incrementado, de
corresponder; con los intereses que se hubieran devengado a la fecha indicada o, en su caso,
en el importe de las utilidades del fondo fiduciario que se hubieran devengado a favor de sus

titulares y que no les hubieran sido distribuidas al 31 de diciembre del afio por el que se

determina el impuesto. »

A partir de la modificacion de la Ley 25.063 no se incluyen los bienes entregados en

Fideicomisos no Financieros dentro de la base imponible del impuesto.

Con respecto a la responsabilidad del fiduciante podemos decir que cuando el aporte del

primero es irrevocable, o sea que no existe la posibilidad de tener disposicion frente a los
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mismos se encontraria fuera del ambito del impuesto.

Merece un andlisis mas profundo el caso en que esa transferencia no sea irrevocable, siendo
ese patrimonio desafectado por un tiempo determinado, reingresando al activo del fiduciante
al extinguirse el contrato, o bien al patrimonio del fideicomisario, segun las clausulas

establecidas en la constitucidn del fideicomiso.

Con respecto al beneficiario, si bien la norma establece la forma de valuacion de los créditos,
sabemos que el mismo tiene sobre el bien un crédito volatil, no cuantificable y tiene derecho a

la renta, pero no lo tiene sobre el patrimonio, aun cuando en el contrato se lo designe como

fideicomisario.

Quedan alcanzados con el impuesto implicitamente en su articulo 19 las participaciones en
Fideicomisos Financieros, ya sea en forma de Titulos de Deuda o Certificados de
Participacion, los que se valuaran de similar forma a la aplicada para Ganancia Minima

Presunta, distinguiendo entre los que cotizan o no en Bolsa y/o Mercados.

Si bien cada analista puede tener formada su opinion respecto a aquellos aspectos
controvertidos en la legislacion del impuesto a los bienes personales se hace necesario, para
lograr una mayor seguridad juridica e impositiva, no sélo para las partes que participan en la
celebracién del contrato sino también para sus asesores tributarios, que el Poder Legislativo
establezca la situacioén de: los fideicomisos ante este impuesto. Algunos de los temas que

merecen aclaracion son:

o Tratamiento de los patrimonios fideicomitidos, ya que los mismos no aparecen
expresamente exceptuados.

. Derogacion en forma expresa del Decreto 780/1995, o bien se aclare si el mismo se
encuentra aun vigente. Ante la actual situacidn si se considera que el legislador con el Decreto
780 gravo estos patrimonios y al sancionar la Ley 25.063 no hace referencia a este impuesto,
cabe pensar si. .... ;Modific6 su opinidn respecto a la gravabilidad?, no gravandolos o /Al no

hacer mencién los bienes contintian dentro del ambito de la imposicion?
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IHLXI IMPUESTO SOBRE LOS DEBITOS y CREDITOS BANCARIOS

La denominada Ley de Competitividad N° 25.413, estableci6 el Impuesto sobre los Débitos y
Créditos en Cuenta Corriente Bancaria, cuya alicuota general vigente es del 0.6 %, aplicable
sobre los créditos y débitos efectuados en cuentas corrientes de las entidades regidas por la
ley de entidades financieras, con excepcion de los expresamente excluidos por la ley y la

reglamentacion, entre otras operaciones.

El articulo 7 del Decreto Reglamentario N° 380/2001, al referirse a las alicuotas especiales,
establece en su inciso a) que se encuentran gravadas a una alicuota de setenta y cinco
centésimos por mil (0.075 %) para los débitos y créditos, cuando se trate de cuentas
corrientes, y siempre que en las mismas se registren Unicamente débitos y créditos generados
por el desarrollo de su actividad. Esta reduccion en la alicuota general se aplica a los
fideicomisos en garantia en los que el fiduciario sea una entidad financiera regida por la ley

21.526 y sus modificaciones.

Los demas fideicomisos no financieros, al no tener previsto un tratamiento especial dentro del
marco normativo de este gravamen, se encuentran gravados a la alicuota general del 0.6%

sobre los créditos y débitos bancarios.

En lo que respecta a los fideicomisos financieros, el Decreto Reglamentario 380/2001
establece en su articulo 10, inciso ¢) que se encuentran exentas del impuesto las cuentas
utilizadas en forma exciusiva en el desarrollo especifico de su actividad, en tanto reunan la
totalidad de los requisitos establecidos por al articulo 70.2 del Decreto Reglamentario de la
Ley del Impuesto a las Ganancias. Por ende, los fideicomisos financieros que no rednan las
caracteristicas establecidas en el mencionado articulo que reglamenta la aplicacion del

Impuesto a las Ganancias, son sujetos pasivos del gravamen que nos ocupa.

En el desarrollo de la actividad agropecuaria se aplica la alicuota general del 0.6%. En el caso
de comercializacion de granos realizada a través de corredores y comisionistas de granos,
debidamente registrados, ia alicucta es del 0.075%, siempre que la cuenta corriente se utilice

en forma exclusiva para la realizacion de las operaciones de intermediacion.

Cabe mencionar que, por aplicacion del Decreto 534/04, el 34% del impuesto correspondiente
a los créditos en las cuentas bancarias puede ser utilizado como pago a cuenta del impuesto a

las ganancias y/o del impuesto a la ganancia minima presunta y sus anticipos. El remanente
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no compensado puede ser trasladado hasta su agotamiento a otros ejercicios fiscales de los
citados impuestos, no pudiendo generar saldo a favor en el periodo que se computa, ni ser

objeto de compensacién con otros gravamenes a cargo del contribuyente o de solicitudes de

reintegro o transferencia a favor de terceros.
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HILXII REGIMEN DE  INFORMACION SOBRE  PARTICIPACIONES
SOCIETARIAS - RESOLUCION GENERAL 4120-

La Resolucion General 4.120 establece en su articulo 1° que se encuentran obligados al
cumplimiento de sus disposiciones los sujetos del articulo 49, el que remite al articulo 69,

incisos a) y b) de la ley de impuesto a las ganancias. (Modificada por la ley 25.063).

Los fideicomisos constituidos en el pais conforme a la ley 24.441, se encuentran obligados al
régimen de informacion establecido por dicha resolucion, excepto aquellos en los que el
fiduciante posea la calidad de beneficiario y sea residente del pais. Serd el fiduciario, en su

caracter de administrador de patrimonio ajeno, el obligado a realizar la presentacion de la

informacion.

Cuando se trate de fideicomisos financieros, la informacion a suministrar en la declaraciéon
jurada se refiere a los certificados de participacion, entendiéndolo como equivalente a

“participacién en el capital social de sociedades™, debiendo informarse la identificacion del

fiduciario, en su caracter de “administrador”.

En caso de incumplimiento, ya sea total o parcial, a los deberes impuestos por esta resolucion,
existen sanciones establecidas, en forma particular por 1a R.G. 4.120 y en forma general por la
Ley de Procedimiento 11.683. La sancién establecida por la R.G. 4.120 consiste en facultar a
la AFIP para excluir al agente de informacion que haya incumplido las disposiciones de la

citada resolucidén, de los regimenes de retencién y percepcion del Impuesto al Valor

Agregado.
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ASPECTOS FORMALES INSCRIPCION DEL FIDEICOMISO

La Administracién Federal de Ingresos Publicos -a través de la Resolucion General 776 del
07/02/2000, al modificar la RG 10, establecid los requisitos que se deben cumplimentar a fin
de realizar la inscripcion de fideicomisos ante el mencionado organismo, diferenciando los

requisitos a cumplir segun se trate de fideicomiso no financiero o financiero.
Fideicomiso no financiero

a)Contrato de fideicomiso.

b)Segun si el fiduciario es persona fisica o juridica, deberd acompafiar:

Personas de existencia visible

1)Documento Nacional de Identidad cuando el fiduciario sea argentino ya sea nativos o
naturalizado.

2)Cedula de Identidad Para el fiduciario con residencia en el exterior.

3)Pruebas de domicilio: el domicilio del fideicomiso puede coincidir con el del fiduciario, se

requieren dos constancias debidamente certificadas.

Sociedades constituidas regularmente, sociedades en formacién y sociedades no

constituidas regularmente y sociedades de hecho.

1)Contrato Social o Estatuto segun corresponda.

2)Acta de directorio donde se fije el domicilio legal.

c)Nota en caracter de declaracion jurada, en la que el fiduciario identifique el patrimonio
fiduciario, a fin de distinguirlo apropiadamente de otros patrimonios fiduciarios o de

actividades ajenas protagonizadas por el propio administrador fiduciario.
Fideicomiso financiero

a)Contrato de fideicomiso.

b)Numero de expediente por el cual el fiduciario haya tramitado, de corresponder, la
autorizacién en el Organismo de Contralor respectivo - Comisién Nacional de Valores o
Banco Central de la Republica Argentina - para la emision de certificados de participacion y/o

titulos de deuda, de lo cual se dejara constancia en el formulario de declaraciéon jurada N°
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460/ 1.
c)Resolucion de alcance particular, emitido por el aludido organismo, por la que se autoriza la

emision de los mencionados certificados y/o titulos, y se aprueba el fideicomiso.

Los fiduciarios a los efectos de su inscripcion, deberan utilizar los formularios de declaracion
jurada 460/F o 460/J, segin se trate de personas fisicas o juridicas, respectivamente,
consignando en el Rubro 6 el impuesto que corresponda y el caracter que revisten en su
condicion de administradores. Los formularios mencionados deberan presentarse por

triplicado con firmas certificadas.

A los efectos de la inscripcion de los fideicomisos se deberd consignar en el Rubro 5 del
formulario de declaracion jurada N° 460/J, la forma juridica, v en el Rubro 9, los datos

referenciales del fiduciario.

'
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[L.XIII IMPUESTO SOBRE LOS INGRESOS BRUTOS.

Para el fiduciario estaran alcanzados los ingresos devengados por el ejercicio de la

administracién fiduciaria, si se trata de una actividad habitual ejercida a titulo oneroso.

El fideicomiso es sujeto del impuesto a los Ingresos Brutos de acuerdo al articulo 27 del

Codigo Fiscal de la Provincia de Cordoba y al articulo 147 del mismo Codigo.

Cuando la actividad del fideicomiso sea agropecuaria y se realice en la jurisdiccion de la
provincia de Cérdoba estara exento del Impuesto a los Ingresos Brutos segin lo dispone el
articulo 167 inc. 26). Si la venta se realiza en otra jurisdiccion y se cultiva en Cordoba se
aplica el régimen especial del articulo 13 del Convenio Multilateral, en virtud del cual el
monto imponible sera el precio mayorista. Cuando existan dificultades se considerara que es

equivalente al 85% del precio de venta.
ILXIV IMPUESTO A LOS SELLOS

Este gravamen recae sobre actos juridicos celebrados a titulo oneroso e instrumentados,
comprendiendo, en las jurisdicciones en las que aln rige, la transmision de cosas muebles e

inmuebles y también la cesion de derechos.

En razén de que la transmisién de los bienes objeto del fideicomiso no se hace a titulo
oneroso ni gratuito, sino de fiducia, sostenemos que tales actos no estan sujetos al tributo en

ninguna provincia, cualquiera sea la naturaleza de los bienes fideicomitidos.

En cambio, cabe someter al impuesto a los contratos de fideicomisos, si se prevé una

retribucion para el fiduciario, siendo ésta la base imponible.

La alicuota que se aplica sobre el valor nominal de los honorarios al fiduciario es del seis por

mil en la provincia de Cérdoba.

La operacion de compraventa de granos en la provincia de Cérdoba se encuentran exentas del

gravamen.
REGIMEN DE FACTURACION APLICABLE A LOS FIDEICOMISOS

Corresponde clarificar los diferentes aspectos relacionados con la emision de facturas y



documentos equivalentes conforme lo dispone el régimen de facturacidén vigente previsto en

la resolucion general (AFIP) 1415 (BO: 7/1/2(03) y sus modificatorias.

La importancia de este punto radica en que sélo afecta a los sujetos receptores de facturas o
documentos equivalentes que deban emitir los fideicomisos a los fines de su deduccion como
gasto en el impuesto a las ganancias y de su computo como crédito fiscal de IVA, sino que
también a la responsabilidad de los fiduciarios, ya que son estos quienes deberan responder
ante las autoridades fiscales, en este caso, en tanto se compruebe que su accionar no se

condice con la conducta de un buen hombre de negocios®.

Adicionalmente, debe considerarse que la ley de procedimiento fiscal, en su articulo 40, prevé
multas pecuniarias y también la posibilidad de clausurar de 3 a 10 dias a quienes no emitieren

facturas o documentos equivalentes conforme lo disponga la AFIP.
Operaciones y sujetos alcanzados

Las operaciones alcanzadas por el régimen de la resolucion general 1415 son: i) compraventa
de cosas muebles; ii) locaciones y prestaciones de servicios; iii) locaciones de cosas; iv)

locaciones de obras y v) sefias y anticipos que congelen precios.

Dentro de los sujetos obligados a emitir comprobantes encontramos, por un lado, a los

responsables por deuda propia y a los responsables por deuda ajena (articulos Sy 6 de la L.

11.683 de procedimiento fiscal).

En el primero de ellos se encuentran los patrimonios destinados a un fin determinado, cuando
sean considerados por las leyes tributarias como unidades econoémicas para la atribucion del
hecho imponible. Nétese aqui que la ley de impuesto a las ganancias incluye los fideicomisos

como sujetos del gravamen en sus articulos 49 y 69.

Finalmente, en el articulo 6 de la misma ley se menciona a los administradores de
patrimonios, empresas o bienes que en ejercicio de sus funciones puedan determinar
integramente la materia imponible que gravan las respectivas leyes tributarias. Es decir, aqui

se encuadran los fiduciarios como administradores de patrimonios (no personal e imperfecto).

De lo expuesto hasta ahora puede concluirse, en lineas generales, que los fideicomisos -

35 L 24.44], articulo 16



aunque no son sujetos de derecho -, por tener personeria fiscal, en principio estarian obligaddg”
a facturar. El responsable de la emisién entonces sera el fiduciario, ello asi, en virtud a que el
fideicomiso como tal es so6lo un contrato. Este contrato realiza determinadas actividades,

siempre ejecutadas por el fiduciario.
Tratamiento de acuerdo a los distintos tipos de fideicomisos
Fideicomisos en garantia

Este tipo de fideicomiso tiene como fin el de garantizar una obligacién por parte del
fiduciante. Basicamente, no son fideicomisos que realicen actividad alguna. No obstante, es
frecuente y logico que habiendo fondos dentro del activo, estos se inviertan, conforme
ordenes que expresamente dispone el fiduciante, a los efectos de proteger el valor de los

mismos, sin constituir ello una actividad comercial.

En este tipo de fideicomisos, el fiduciante es quien declara frente al impuesto a las ganancias
los resultados que el fideicomiso obtenga. Por ende, si el fideicomiso no realiza actividades o
bien no realiza operaciones gravadas por las leyes tributarias, no corresponderia la emision de
facturas conforme el régimen bajo andlisis, por la sencilla razén de que no habria nada que

facturar.

No obstante, en oportunidad de ejecutarse la garantia, y si la misma implica la venta de un
bien mueble (recordar que los inmuebles estan excluidos del régimen de facturacion), seria
razonable entender que debiera emitirse la correspondiente factura. Sin embargo, las normas

no prevén quién en definitiva es el sujeto obligado a facturar.

Teniendo en cuenta que probablemente ello implicaria la solicitud de impresion de facturas,
etc., para la cesion de un tnico bien, o quizas unos pocos bienes, y en un brevisimo lapso (se
ejecuta la garantia y se da por finalizado el fideicomiso), seria conveniente un sistema mas
agil, por ejemplo que el fiduciario posea un punto de venta especifico para la venta de estos
bienes de distintos fideicomisos, o bien que el propio fiduciante facture, siendo que este es
quien declara el resultado de los bienes. Aunque, segun la realidad economica, el fiduciante es

quien debiera facturar, es necesario que el Fisco emita una norma aclaratoria al respecto.

Fideicomisos de Administracién
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Esta estructura comprende un activo que se explotard en beneficio del beneficiario, que
también puede ser el propio fiduciante. Pueden darse situaciones de todo tipo, desde una suma
de dinero para que se invierta, hasta una explotaciéon comercial, todas entregadas en fiducia y

en beneficio de un tercero o del mismo fiduciante.

En tanto el fideicomiso de administracién realice operaciones alcanzadas por el régimen,
correspondera la emision de facturas o documentos equivalentes conforme lo dispone la

resolucién general 1415.
Impresion de facturas por primera vez

Existe un régimen establecido por la resolucidén general 1575 que trata de los comprobantes
clase M. Vale destacar que este régimen no ha tenido en cuenta los fideicomisos y lo

especifico de las formas de estos contratos.

A tales efectos, correspondera la presentacion del formulario F-586 y la declaracién jurada del
impuesto a los bienes personales o del impuesto a la ganancia minima presunta, segiun

corresponda.

La AFIP autorizara la emision de comprobantes clase "A" a los sujetos que acrediten la
presentacion de la declaracion jurada del impuesto sobre los bienes personales, por un importe
igual o superior a $ 102.300, o a la ganancia minima presunta por un importe igual o superior
a $ 200.000, segin corresponda, o que demuestren la titularidad o la participacion en la
titularidad de bienes inmuebles y/o automotores por un valor igual o superior a $ 50.000. A su
vez, los sujetos que no acrediten las condiciones patrimoniales por los importes antes
indicados seran autorizados a emitir comprobantes clase "M", o bien podran ejercer la opcion
de emitir comprobantes clase "A" con la leyenda "PAGO EN C.B.U. INFORMADA" al
momento de la presentacion del formulario. Puede verse claramente que la norma esta
concebida para sujetos-empresa o personas fisicas, pero no ha tenido en cuenta la situacién

particular de los fideicomisos.

El fideicomiso no es una empresa mas, aunque puede ser que haga las mismas actividades. El
fideicomiso no tiene directores ni accionistas ni socios. En cambio, participan de él el/los
fiduciante/s, el fiduciario, y el/los beneficiario/s, por lo que no queda claro quién debera

presentar la informacion comentada.



Sin embargo, sobre la base de un criterio 1dgico, cabe la posibilidad de que el fiduciario,
sujeto sobre el cual recae el negocio de confianza que es el fideicomiso, presente sus
declaraciones juradas fiscales, y no s6lo como componente, sino también como responsable
del fideicomiso; de manera que este quede excluido de emitir facturas M o de facturas A con

la leyenda adicional.
Situacion de los inversores

Tratandose de una inversion financiera en un fideicomiso y no de un préstamo, y siendo que
los inversores no se encuentran obligados a facturar por los rendimientos de tales inversiones,
existen argumentos para sostener que no corresponde la emision de facturas conforme el
régimen establecido por la resolucién general 1415 y demds normas modificatorias y
reglamentarias. No obstante, la transaccién debera reflejarse con su soporte documental de

acuerdo con la naturaleza de la misma.
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JURISPRUDENCIA SOBRE EL TEMA

Ganancia minima presunta. Fideicomiso no financiero. Fiduciantes-beneficiarios con

tratamiento impositivo disimil - DICT. (DAT - AFIP-DGI) 76/2007

Se consulta acerca del tratamiento que corresponderia dispensar en el impuesto a la

ganancia minima presunta a los bienes que integran un patrimonio fiduciario.

Se explica a su respecto que asumen las calidades de fiduciantes-beneficiarios del
fideicomiso la Asociacion XX de Socorros Mutuos, en adelante la Mutual, y los sefiores Juan
NN y Pablo NN en las siguientes proporciones: 75% la primera y 25% en partes iguales los
segundos. Se agrega que la Mutual se encuentra inscripta en el Registro Nacional de
Mutualidades, reconocida como tal y con certificado de exencién en el impuesto a las

ganancias otorgado por la Administracién Federal de Ingresos Publicos.

Informa, asimismo, que el contrato tiene por finalidad la transmision de bienes a la
fiduciaria con el objeto de construir un edificio en propiedad horizontal, terminado lo cual, las
unidades funcionales resultantes seran entregadas a los beneficiarios en proporciéon a la

participacion que posea cada uno en el negocio.

I - Los activos integrantes del patrimonio fiduciario analizado se encuentran plenamente
alcanzados por el impuesto a la ganancia minima presunta, debiendo ingresar el respectivo

gravamen, el fiduciario en su caracter de responsable por deuda ajena.

IT - No cabria excluir por via interpretativa o reglamentaria a los fideicomisos de la
naturaleza analizada de los alcances del tributo, toda vez que ello implicaria vulnerar el

principio de reserva legal que establece la Constitucion Nacional.

Ganancia minima presunta. Fideicomiso no financiero. Tratamiento Tributario - DICT.

(DAT - AFIP-DGI) 75/2007

El sefior ZZ, en su carécter de fiduciario del Fideicomiso Loteo Social XX, plantea una
consulta vinculante acerca del tratamiento que corresponderia otorgar en el impuesto a la

ganancia minima presunta a los bienes integrantes del citado patrimonio de afectacion.
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En tal sentido, comenta que el fideicomiso en cuestion se constituye con el fin de construir
viviendas en lotes adquiridos por familias de escasos recursos -fiduciantes/beneficarios- de la

localidad de Plottier, provincia de Neuquén.

Al respecto informa que la Agencia de Desarrollo Urbano Sustentable ("La ADUS") de la
Provincia del Neuquén financiara a los pobladores que adquieran un lote sobre el cual
construiran sus viviendas, garantizando la Municipalidad de Plottier la devolucién de los

precitados préstamos con un porcentaje de lo que recibe de coparticipacion municipal.

Asimismo, expresa que, a fin de garantizarle el riesgo asumido, se constituird a favor del
mentado Municipio una hipoteca, sobre los lotes adjudicados a cada beneficiario.
Seguidamente, sostiene que el patrimonio fiduciario no genera ganancias dado que invierte
los fondos recibidos de los fiduciantes -quienes también asumen la calidad de beneficiarios-,

existiendo un precio de venta equivalente al costo de los lotes.

I - Los activos integrantes de un patrimonio fiduciario se encuentran alcanzados por el
impuesto a la ganancia minima presunta -excepcion hecha del fideicomiso financiero-,
correspondiendo al administrador de tales bienes -fiduciario- el cumplimiento de las
obligaciones formales y sustanciales fijados por la respectiva normativa, en su caracter de

responsable por deuda ajena.

II - No cabria excluir por via interpretativa o reglamentaria a los fideicomisos de la
naturaleza analizada de los alcances del tributo, toda vez que ello implicaria vulnerar el

principio de reserva legal que establece la Constitucién Nacional.

Ganancias. Agentes de retencion. Transferencias de inmuebles. Resolucién general
(AFIP) 2139. Fideicomiso no financiero. Transferencia de bienes inmuebles a los

fiduciantes-beneficiarios - DICT. (DAT - AFIP-DGI) 60/2007 - 16/8/2007

Un responsable consulta, en su caracter de notario, cudl es el tratamiento que corresponde
aplicar en el impuesto a las ganancias, a la transferencia de dominio de unidades de un
edificio sujeto al Régimen de Propiedad Horizontal, realizada por un fideicomiso en garantia
a favor de los fiduciantes-beneficiarios, habida cuenta de que ademas de lo expuesto no

existen pagos de dinero en esos actos.

A vpartir del dictado de la resolucién general (AFIP) 2139, la cual sustituye a su par (DGI)

3026, la operatoria bajo andlisis consistente en la transferencia de dominio de unidades
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funcionales por parte de un fideicomiso no financiero a favor de los fiduciantes-beneficiarios,
quedard alcanzada por el régimen de retencion en el impuesto a las ganancias previsto por la

aludida norma.

No obstante, en caso de no mediar sumas de dinero en el acto de escrituracion de las unidades
funcionales, el escribano interviniente sélo se encontrard obligado a cumplir con el régimen

de informacion previsto en el articulo 14 de la resolucién general (AFIP) 2139.

Ganancias. Régimen de retencion. Inmuebles. Fideicomiso no financiero. Adjudicacion
de unidades funcionales a los fiduciantes-beneficiarios (régimen anterior) - DICT.
(DAT) 27/2007 - 30/4/2007

El presentante consulta si, en su caracter de notario, debe practicar la retencion del
impuesto a las ganancias conforme a lo dispuesto por la entonces vigente resolucion general
(DGI) 3026 y sus modificaciones, en la adjudicacion de unidades funcionales a los

fiduciantes-beneficiarios de un fideicomiso inmobiliario.

Asimismo, inquiere si, en el caso en que el adjudicatario decidiera ceder a titulo oneroso
el beneficio de adjudicacion de la unidad funcional, el escribano debe efectuar la retencion en
el respectivo acto de cesion. Al respecto, informa que el fideicomiso se constituyé "...con
objeto de construir departamentos, algunos de ellos para vender y 4 para ser adjudicados a los
fiduciantes-beneficiarios al costo". La consulta se centra especificamente en aquellas unidades

que segun manifiesta se adjudican al costo.

De las condiciones contractuales del fideicomiso consultado, se advierte la existencia de
onerosidad en la operatoria y el proposito de lucro, siendo los beneficiarios los propios
fiduciantes, quienes aportan el terreno y el dinero de la construccién, obteniendo como
contrapartida el derecho a la adjudicacion de unidades funcionales y a recibir el producido de

la venta de las restantes unidades.

Si el escribano interviniente no presencia en el acto de escrituracion de las unidades
adjudicadas al fiduciante-beneficiario, la entrega de la parte dineraria de las participaciones en
la venta de las demas unidades, s6lo debe cumplir con el régimen de informacion previsto en

el articulo 15 de la resolucion general 2139.

En lo atinente a la cesion del derecho de adjudicacion de la unidad funcional, atento no

involucrar dicha operacion la transferencia de dominio del inmueble, la misma no encuadra en
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las previsiones de la resolucidén general citada, y por lo tanto, no queda sujeta al régimen

retentivo alli previsto.

Ganancias. Agentes de retencion. Beneficiarios del pais. Fideicomiso no financiero.

Transferencia de unidad funcional - DICT. (DAT) 9/2007 - 31/1/2007

Un responsable consulta sin caracter vinculante si, en su rol de notario, debe practicar la
retencion del impuesto a las ganancias conforme a lo dispuesto por la resolucién general
(DGI) 3026 y sus modificatorias, en la adjudicacién de una unidad funcional efectuada en el
marco de un fideicomiso inmobiliario a favor del fiduciante que transmitié la propiedad
fiduciaria del lote sobre el cual se llevd a cabo la construccion de un edificio. Asimismo,
inquiere si -en el caso de que el adjudicatario decidiera ceder a titulo oneroso el beneficio de

adjudicacion de la unidad funcional- el escribano debe efectuar la retencién en el respectivo

acto de cesion.

Al respecto, informa que el fideicomiso se constituyd con el objeto de construir
departamentos para la venta, existiendo dos tipos de fiduciantes -que a su vez adquieren el
caracter de beneficiarios-: a) quien aporta fondos para la obra y recibe el dinero del producido
de la venta -fiduciantes inversores-, y b) la titular del lote transferido al fideicomiso, quien

recibe a cambio la adjudicacion de un departamento -fiduciante adjudicataria-.

I - A partir del dictado de la resolucion general (AFIP) 2139, la cual sustituye a su par
(DGI) 3026, la operatoria bajo analisis quedara alcanzada por el régimen de retencion en el

impuesto a las ganancias previsto por la aludida norma.

No obstante, atento a encuadrar dicha operatoria como una operacién de permuta -cosa
actual por cosa futura- en los términos del articulo 1485 del Cdédigo Civil, el escribano
interviniente se encontrard liberado de efectuar la retencion, si bien debera cumplir con el

régimen de informacion previsto en el articulo 15 de la resolucion general (AFIP) 2139.

II - Al no encuadrar la cesion del derecho de adjudicacién de la unidad funcional en las

previsiones de la resolucion general citada, no queda sujeta al régimen retentivo alli previsto.
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Fideicomisos no financieros. Figura concurrente de fiduciante y beneficiario. Asignacion

de resultados — CONSULTA VINCULANTE - Fecha: 28/07/2006

De conformidad con los articulos 49 y 50 de la ley de impuesto a las ganancias, los resultados
de un fideicomiso no financiero en el que coincide el caracter de fiduciante y el de
beneficiario -interpretando que se trata de residentes en el pais- tributardn en cabeza de los

mencionados fiduciantes-beneficiarios.

A partir de la entrada en vigencia de la ley 25063, el decreto 780/1995 ha quedado

tacitamente derogado

Ganancias. Tercera categoria. Fideicomiso de administracién. Fondo fiduciario - DICT.

(DAL) 40/2006 - 10/7/2006

A la luz del régimen establecido por la resolucién general 1948 -consulta vinculante- se
inquiere cudl es el tratamiento tributario que cabe dispensar en el impuesto a las ganancias al
Fondo Fiduciario de Administracidon constituido en los términos de la ley 24441, donde el

fiduciante y el beneficiario son la misma persona.

En el presente caso -fideicomiso no financiero- en que el fiduciante reviste al mismo
tiempo la calidad de beneficiario del fideicomiso, seran éstos quienes tributen el impuesto por
las ganancias que obtenga el fideicomiso, conforme a las pautas fijadas por el decreto

reglamentario y por los articulos 49 y 50 del cuerpo legal.
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IV Modelo de contrato de fideicomiso.

CONTRATO DE FIDEICOMISO.
En Rio Cuarto, a los ........ dias del mes ............ de .. ,entre el St s
CUIT N°® .o , con domicilio en .......cooveeeviviieieennns. , en adelante el FIDUCIANTE —

BENEFICIARIO - FIDEICOMISARIO por una parte, y por 1a otra ........cccoeeeeeeeevecenincnnieennne.
CUIT N® e, , con domicilio €N .oooooevvveeiieiiiiiieee. , en adelante denominado ‘el
FIDUCIARIO”, se celebra e! presente contrato de fideicomiso denominado *
.......................... FIDEICOMISO , el cual se encuentra sujeto a las cldusulas, bajo el régimen

de la Ley 24.441, Titulo 1, y demas leyes de la Republica Argentina.

PRIMERA: Constitucion del Fideicomiso

En este acto las partes acuerdan la constituciéon de un fideicomiso denominado
.................................... FIDEICOMISO” que se integrara con los activos que se le afecten en
adelante bienes fideicomitidos, para lo cual la fiduciaria contard con las facultades,
obligaciones, limitaciones, estipulaciones, términos y condiciones que se establecen en el
presente contrato.

La fiduciaria acepta en forma expresa su funcién bajo este fideicomiso, y que los bienes
fideicomitidos sean considerados administrados, invertidos, destinados y eventualmente
liquidados, tal como dispone la presente.

Los bienes fideicomitidos, de conformidad con el presente Fideicomiso, y los que se
incorporen en el futuro, quedaran afectado al cumplimiento del Fidecomiso y con ellos,
exclusivamente, se responderd a las obligaciones contraidas por la fiduciaria con cargo al
patrimonio separado.

Los “bienes fideicomitidos” son los bienes (cualquier activo, ingreso u otros bienes, tangibles
e intangibles, incluyendo, sin limitacién, cualquier derecho a recibir ingresos) presentes y
futuros que se afecten al presente fideicomiso que integran, e integraran, el patrimonio
separado que se conforma con el presente, como asimismo sus rentas, utilidades, frutos y
productos que generen, devengados y a devengarse, los nuevos bienes que ingresen en
reemplazo de los predichos cuando en este Gltimo caso no hubiere una instruccién expresa en
contrario de la beneficiaria-fideicomisaria, y los nuevos bienes que con caracter de
fideicomitidos, las partes en un documento complementario, incorporen al patrimonio

separado del presente fideicomiso.
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SEGUNDA: Finalidades del fideicomiso

Las finalidades del Fideicomiso seran, alternativas, conjuntas e indistintas, las siguientes:
Finalidad de administracion: conservacién, manejo y explotacion de los bienes
fideicomitidos, segun su naturaleza, con los cuidados y precauciones que se le pueden exigir a
un buen hombre de negocios. Las facultades de administracién conferidas a la fiduciaria son
amplias, plenas e ilimitadas.

Finalidad de Inversion: la fiduciaria tendra como objetivo de inversién la razonable
valorizacion del patrimonio fideicomitido. Para ello, conservaré, dispondra o invertird los
mismos, sus rentas, utilidades, sus frutos y productos que se incorporen al fideicomiso y los
nuevos bienes fideicomitidos que ingresen, o los que ingresen en reemplazo de los anteriores,
en operaciones, negocios, contrataciones y empresas, a saber: dedicarse como fiduciaria en
todos los casos por si, por cuenta de terceros o asociada a terceros, a las siguientes
actividades:

La participacion en campafias agricolas, para la siembra vy cosecha de distintos cereales y
oleaginosas, y su posterior comercializacion.

Realizar aportes o inversiones de capital a particulares o empresas.

Explotacién, desarrollo y fomento de toda clase de negocios agricolas y ganaderos, cultivos
en general; recuperacion de tierras aridas, anegadas o inexplotables, cria e invernada de
hacienda bobina, porcina y equina en general, de pedigri o pura cruza y reproductores.
Compra y venta de bienes muebles.

Adquisicion de semillas, insumos, combustibles y en general todo tipo de bienes destinados al
objetivo del fidecomiso.

Celebrar contratos de arrendamiento para el desarrollo de la actividad.

Desarrollo de toda actividad tendiente al cumplimiento del objeto ultimo del contrato.

TERCERA: Bienes objeto del fideicomiso

La fiduciaria adquiere de la fiduciante los bienes fideicomitidos asumiendo la obligacioén de
afectarlos a un fin determinado.

La fiduciaria podra adquirir, en caracter de bienes fideicomitidos:

Moneda de curso legal en la Republica Argentina.

Moneda extranjera (billetes o divisas).
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Inmuebles urbanos o rurales ubicados en el pais, lotes, terrenos, campos, parcelas, galpones
comerciales, industriales, familiares, con destino Ginico 0 mixto, con o sin gravamen, con o sin
mejoras o construcciones, plantados o sin plantar, con o sin explotacién agropecuaria.

Todo producido, renta, fruto, accesiéon y derecho que se obtenga con la administracién e
inversion de los bienes fideicomitidos. Serdan también bienes fideicomitidos toda clase de
bienes que ingresen en reemplazo o sustitucién de los existentes en el patrimonio separado.
Otros bienes cuya administracion acepte el fiduciario.

La fiduciaria podréa adquirir los bienes fideicomitidos por cualquier modo licito de adquisicién
de bienes, incluyendo, y sin que implique limitacidn, la sujecién a condicioén o a opcidn.

Los bienes fideicomitidos — presentes o futuros- que se incorporen al fideicomiso constituiran
el patrimonio separado y seran el Unico activo con que la fiduciaria respondera a las
obligaciones contraidas en la ejecucion del fideicomiso o con cargo a dicho patrimonio
separado.

Finalizado el fideicomiso, ya sea por el cumplimiento del plazo o la condicién a la que se
hubiera sometido, o por el vencimiento del plazo legal, por la revocacién del fiduciante o por
cualquier otra causal prevista en el contrato, el fiduciario estara obligado a entregar los bienes
fideicomitidos al fideicomisario, o a sus sucesores, otorgando los instrumentos y

contribuyendo a las inscripciones registrales correspondientes

CUARTA: Gastos e Impuestos deducibles

Constituirdn gastos deducibles sobre bienes fideicomitidos:

* Los costos de adquisicién, administracién, auditoria, conservacidén, cobro, inversion,
enajenacion o liquidacidn de los bienes fideicomitidos.

* Todos los impuestos, tasa o contribuciones, creados o a crearse.

* Los costos laborales y de delegacién ocasionados por la actividad.

* Los honorarios del fiduciario previstos en el presente contrato.

» Todos los pagos realizados, o que se consideren realizados por el fiduciario conforme al
presente o con respecto a cualquier obligacién del fiduciario, los que se haran luego de
realizadas las deducciones por impuestos gravados por la Argentina y/o en cualquier
subdivisién politica de la Argentina ¢ en el extranjero, incluyendo, pero no limitado, los
impuestos de sellos, los documentados, los indirectos, sobre los bienes, de registro, al valor
agregado, sobre la transferencia, al capital, o impuestos similares, actuales o futuros, que

surjan de cualquier pago realizado bajo el presente o con respecto a cualquier obligacion del

presente.
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La fiduciaria podra adelantar fondos provenientes de su patrimonio no fideicomitido cuan
a su juicio, hubiere situaciones twransitorias de Liquidez. Dichos adelantos deberan ser
reintegrados a la fiduciaria en la primera oportunidad en que se produzca el ingreso de fondos
liquidos al patrimonio separado. Los adelantos transitorios so6lo podran ser renumerados,
como maximo, con la tasa activa que percibe ¢l Banco Nacion Argentina para sus operaciones
de adelanto transitorio en cuenta corriente.

En ningun caso se le exigird a la fiduciaria realizar los gastos previstos en el presente con
fondos de su patrimonio no fideicomitido (no propio), por lo que no asume ni incurre en
ningun tipo de responsabilidad al respecto.

La insuficiencia de fondos para atender a los gastos fideicomitidos facultan al fiduciario a dar
por finalizado en forma inmediata el fideicomiso.

La fiduciaria tendrd como garantia el derecho prioritario a ser reembolsada en forma
inmediata con los primeros fondos disponibles que existieren hasta al pago integro de los
desembolsos voluntarios realizados, aun cuando hubiera renunciado o hubiese sido removida

en sus funciones.

QUINTA: Cuentas y administracion fiduciaria.

La fiduciaria registrard en sus libros y registros contables los bienes fideicomitidos,
identificando su carécter de tal, conforme a lo que prevén las normas de contabilidad de la
Republica Argentina; en caso de ausencia de estas normas, en todo o en parte los registrara
segun las indicaciones de profesional contable designada por la fiduciaria. La fiduciaria podra
contratar con terceros la prestacion de los servicios de administracion. La responsabilidad de
la fiduciaria por los actos de los administradores delegados se limita a su deber de elegir
profesionales idoneos y ejercer un control razonable sobre la regularidad de la administracion,
de forma tal que la fiduciaria no respondera- salvo por dolo o culpa- por la mala, irregular o
deficiente administracion delega si hubiera cumplimentado los referidos deberes. La fiduciaria
podra abrir una o més cuentas fiduciarias por medio de las cuales hard el movimiento de

fondos correspondientes al presente fideicomiso.

SEXTA: Derechos y obligaciones de la fiduciaria.

La fiduciaria deberd y estard facultada para cumplir con todas las obligaciones que en virtud
del presente contrato se le imponen, y las que resultan de la ley, para lo cual asume el
compromiso de realizar sus mejores esfuerzos, con la prudencia y diligencia del buen hombre

de negocios que actua sobre la base de la confianza depositada en €l.
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A los fines del cumplimiento de sus obligaciones la fiduciaria se encontrara legitimada para
gjercer todas las acciones que a su leal saber y entender, actuando con normal diligencia,
considere necesarias o convenientes para constituir, conservar, perfeccionar, invertir y
defender los bienes fideicomitidos en los términos y condiciones que se le asignen por el
presente contrato de fideicomiso y con la finalidad del mismo.

Para el cumplimiento del objeto y finalidad de! presente contrato de fideicomiso, la fiduciaria
tendra plena capacidad juridica para adquirir derechos y contraer obligaciones con cargo al
patrimonio separado del presente fideicomiso, pudiendo realizar todos aquellos actos que no
estén prohibidos por la ley, el estatuto de la sociedad y el presente contrato.

La fiduciaria podra constituir gravamenes sobre los bienes fideicomitidos y disponer de los
mismos cuando lo requieran los fines del fideicomiso. Sin perjuicio de las facultades
conferidas en el presente contrato, ésta deberd, por instrucciones escritas que le imparta la
fiduciante, garantizar, afianzar, avalar y / o gravar, con cargo al patrimonio separado,
obligaciones de todo genero y especie de la fiduciante o de terceros, bajo los términos,
condiciones, limites, formas, medios, instrumentos, documentos, estipulaciones y demas
caracteristicas que al efecto le indique la fiduciante; a falta de indicacidon de esta ultima, la
fiduciaria lo hara a su leal saber y entender.

Sin que implique limitacién de lo expresado precedentemente, la fiduciaria estara facultada, a
efectos de cumplir con los fines del presente para:

» Adquirir y enajenar el dominio de bienes muebles y semovientes, créditos, derechos,
acciones, titulos de crédito, letras, cédulas y bonos hipotecarios, titulos valores y demas
titulos cotizables, cuotas partes, certificados de participacién, marcas, patentes de invencion,
frutos, sea por venta, compra, permuta o cualquier otra forma de adquisicién o enajenacion de
dominio;

» Dar o tomar en arrendamiento o subarrendamiento bienes muebles o inmuebles, y dar o
tomar locacion de obra o servicio, con o sin contrato, ajustando en cada caso los precios,
plazos y condiciones de la locacion o sublocacion, con facultad para otorgar, aceptar,
rescindir, modificar, renovar o cobrar, percibir y pagar los alquileres y arrendamientos, prestar
o exigir fianzas o depositos y requerir de los locatarios o sublocatarios el cumplimiento de las
obligaciones a su cargo.

* Tomar y dar préstamos en dinero, cédulas, bonos u otros valores, con o sin cotizacion, de los
bancos, de cualquier entidad o particulares, publicos o privados, nacionales o extranjeros, en
el territorio argentino o en el extranjero, y especialmente de los bancos de la Nacion

Argentina, Hipotecario Nacional y otros, de conformidad a sus leyes orgénicas y reglamentos,
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con o sin garantias reales o personales y prestar dinero a interés, con o sin garantia real o
colocarlos en rentas publicas o privadas mediante la adquisicidon de titulos o valores, con o sin
cotizacion, ajustando en cada caso las condiciones de la operacion y la tasa de interés y forma
de pago.

e Abrir, aprobar, impugnar, operar o cerrar cuentas comerciales o bancarias, en el pais o en el
extranjero, depositar en los bancos, nacionales o extranjeros, dinero o valores de cualquier
especie en cuenta corriente, caja de ahorro u otra especie de cuenta; extraer o transferir, total o
parcialmente dinero o valores de esas cuentas o depdsitos;

* Realizar activa o pasivamente, como acreedor o deudor, toda clase de operaciones y
negocios financieros, bancarios o de mercado de capitales, en la Argentina o en el extranjero;
* Otorgar y firmar las escrituras e instrumentos publicos y privados que exijan este requisito,
relativo a los actos anteriores, presentes o futuros a la constitucion del presente contrato, para
constituir, perfeccionar o ejecutar los actos enumerados precedentemente, y los que requiera
la fiduciaria para el cumplimiento del presente contrato, con los requisitos propios o de la
naturaleza de cada acto o contrato y las clausulas y condiciones generales y especiales que
pactare la fiduciaria con arreglo a derecho;

* Iniciar, proseguir, contestar, reconvenir, rechazar y desistir cualquier accion, juicio o
procedimiento en cualquier clase de tribunal Judicial, arbitral o administrativo con relacion al
presente, a los bienes fideicomitidos que integran el respectivo patrimonio separado y en
funcién a la relacion o caracter de fiduciario de la fiduciaria, con facultades de realizar
acuerdos, transacciones, avenimientos, conciliaciones o cualquier otra forma de terminacidén
de pleitos y disputas: asistir a juicios verbales y al cotejo de documentos, firmas y letras o
examenes periciales y producir todo otro género de pruebas e informaciones, nombrar o
consentir el nombramiento de administradores de bienes, tasadores, rematadores, escribanos,
tutores, curadores, partidores y peritos de toda indole.

La fiduciaria cuando lo estime conveniente, o cuando se deba requerir, dar, notificar o
solicitar a la beneficiaria —fideicomisaria cualquier hecho, acto o circunstancia que pueda
modificar, alterar o incumplir el fin previsto en este contrato y siempre que tal hecho, acto o
circunstancia sea materialmente importante para el fin del fideicomiso, requerira por escrito,
instrucciones y elevara propuesta a la beneficiaria fideicomisaria que debera responderle en
un plazo no superior a los diez dias o en el menor que fije la fiduciaria en caso de fundada
urgencia. En caso de falta de pronunciamiento de la beneficiaria-fideicomisaria en el plazo
fijado, se entendera que ésta acepta las propuestas que hubiere presentado la fiduciaria. La

beneficiaria fideicomisaria no podra rechazar los requerimientos de instrucciones o propuestas
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que la fiduciaria somete a su consideracion sin expresion concreta de los fundamentos de tal
decision.

La fiduciaria tendra derecho, en cualquier momento, a solicitar instrucciones respecto de la
administracion de los bienes fideicomitidos en cualquier tribunal competente.

Si se solicitara o instruyera a la fiduciaria para adoptar cualquier medida especifica con
relacién a los bienes fideicomitidos la fiduciaria no tendra obligacion alguna de ejercer
cualquiera de los derechos o facultades en forma asi solicitada o en la forma en que fuere
instruido, a menos que la fiduciante-fideicomisaria y/o terceros hayan otorgado a la fiduciaria
seguridades e indemnidades adecuadas y satisfactorias por todos los costos, gastos y
responsabilidades en los que pueda incurrir en el cumplimiento de dicha solicitud o
instruccion, incluyendo los adelantos razonables que sean requeridos por la fiduciaria.

Dicha indemnidad debera ser otorgada por la fiduciante-beneficiaria-fideicomisaria o por
cualquier persona.

La fiduciaria efectuara todas las prestaciones y registros y tomara todas las demas medidas
necesarias para conservar; perfeccionar y proteger la naturaleza de su derecho como fiduciario
sobre los bienes fideicomitidos de conformidad con el presente y defendera el derecho, titulo
e interés como fiduciaria en y con respecto a los bienes fideicomitidos.

La fiduciaria conservard y mantendra su existencia y realizara todos los actos necesarios para
desarrollar su actividad en forma adecuada y eficiente, incluyendo la obtencion y
mantenimiento de todos los derechos, habilitaciones, permisos, licencias, concesiones,
autorizaciones gubernamentales y privilegios que no sean significativos para el cumplimiento
de sus obligaciones bajo el presente.

La fiduciaria sera reembolsada, de todos los costos y gastos menores, incluyendo sin
limitacion, los honorarios y desembolsos de los asesores legales que la fiduciaria elige
contratar y estard obligada a rendir cuentas al respecto.

Sin perjuicio de los deberes genéricos que como persona de confianza le competen, y las
demas obligaciones que surgen del presente contrato, ¢l fiduciario debera:

- Llevar por separado la contabilidad del patrimonio del fiduciario.

- Facilitar el acceso a ella cuando con el debido avisc requieran su inspeccion los auditores
del fiduciante o del beneficiario.

- Suministrar la informacidn que estos tltimos le requieran en los horarios y canales que el

fiduciario debera poner a su disposicién.

SEPTIMA: Honorarios.
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La fiduciaria tendra derecho a percibir los siguientes honorarios en concepto de retribucion
por su gestién: una participacion variable en las utilidades netas que resulte de la liquidacion
final de la campafia. Dicha participacién se regira por las siguientes variables: Cuando el
margen bruto antes de la participaciéon variable de la fiduciaria sea menor al 10%, la
participacion variable de la fiduciaria sera nula, es decir de 0%. Cuando el margen bruto antes
de la participaciéon variable de la fiduciaria sea entre el 10% y el 20%, la participacion
variable de la fiduciaria ser4 del 7,50% de dichas utilidades. Cuando el margen bruto antes de
la participacién variable de la fiduciaria sea superior al 20%, la participacién variable de la
fiduciaria serd del 10% de dichas utilidades.

A esta participacion variable se le adicionara también en concepto de honorarios por su
gestion, el importe que surja de aplicar el 1.50% sobre el total de fondos que administre.

La fiduciaria hara efectivo el cobro de honorarios dentro de los 30 dias de finalizada la
campaifia agricola. El derecho de cobro de los honorarios sera exclusivamente respecto de los
bienes fideicomitidos sobre los que podrd ejercer derecho privilegiado de retencion, de

manera prioritaria, al pago o transmision de bienes a la beneficiaria fideicomisaria.

OCTAVA: Prohibiciones de la fiduciaria.

La fiduciaria se encuentra prohibida de:

- Liberarse de su obligacion de rendir cuentas.

- Liberarse de la responsabilidad frente a la beneficiaria-fideicomisaria, por actos de dolo,
culpa, realizado por €l o por sus dependientes, agentes, delegados y mandatarios, sin perjuicio
de las limitaciones de responsabilidad de la fiduciaria que se establecen en el presente.

- Adquirir para si los bienes fideicomitidos.

NOVENA: Responsabilidad de la fiduciaria.

La fiduciaria no efectiia declaracién alguna acerca del valor o condiciéon de los bienes
fideicomitidos.

En ningtin caso la fiduciaria se compromete a afectar ni disponer de su patrimonio para el
cumplimiento del presente contrato.

Las obligaciones contraidas en el cumplimiento del o con el fideicomiso, seran
exclusivamente satisfechas o con cargo a los bienes fideicomitidos, segun los términos del
Art. 16 y cons. de la ley 24.441.

Los bienes fideicomitidos constituyen un patrimonio separado del patrimonio de la fiduciaria,

de la fiduciante y de la beneficiaria-fideicomisaria.
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Se deja expresamente establecido que la fiduciaria no asume ninguna responsabilidad, salvo
por su dolo o culpa, para el caso de desvalorizacidn, pérdidas, quebrantos, riesgos de negocio
y riesgo de inversion, respecto de los bienes fideicomitidos, ni como consecuencia de caso
fortuito o fuerza mayor.

Queda bien entendido que respecto al objeto y finalidad del presente, sus obligaciones como
fiduciaria son basicamente de medios y excepcionalmente de resultados, segiin sea la
naturaleza de la obligacion debida.

La fiduciaria, s6lo compromete sus mejores esfuerzos para el cumplimiento de las funciones,
objeto y finalidad asignadas en el presente contrato. La fiduciaria no asume, ni garantiza, ni
compromete ninguna obligacion para el caso de insuficiencia de los bienes fideicomitidos.

La fiduciaria so6lo tendré las obligaciones expresamente establecidas en el presente y no estara
sujeta a obligaciones implicitas que se pudieran derivar del presente.

La fiduciaria no serd responsable con relacion a cualquier accién u omisidon de buena fe, salvo
que sea realizada en contra de las instrucciones de la fiduciante-beneficiada fideicomisaria,
con culpa o dolo, o de los términos del presente contrato.

La fiduciaria no asumird el costo ni sera responsable por el pago de impuestos, cargas,

imposiciones o gravamenes sobre los bienes fideicomitidos o por el mantenimiento de éstos.

DECIMA: Renuncia y remocién de la fiduciaria: modos de sustitucion.

La fiduciaria cesard en su actuacion en los siguientes casos:

- Por remocién, con o sin causa, que decida la fiduciante-beneficiaria-fideicomisaria,
notificada a la fiduciaria con una anticipacion no menor a diez (10) dias, sin derecho a ser
indemnizada por el hecho de la emocidn y sin perjuicio de los demas derechos que asisten a la
fiduciaria por el presente.

- Por disolucioén de la fiduciaria, quiebra, concurso preventivo, por revocacion, o intervencion
0 suspension;

- Por renuncia de la fiduciaria, presentada a la beneficiaria-fideicomisaria, o a quien
legalmente la continta o sustituya; derecho que podré ejercer en adelante, una vez que hubiera
transcurrido un plazo de 90 dias desde 1a fecha del presente. A los efectos de la renuncia no es
necesario expresar la causa o tener justa causa.

- Por remocién judicial de la fiduciaria por incumplimiento de sus obligaciones, a instancias
de la beneficiaria-fideicomisaria inicamente.

Designacion del fiduciario sucesor: si se produjera cualquiera de las situaciones previstas

anteriormente, u otra causa no prevista, la beneficiaria fideicomisaria debera designar, dentro
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de los treinta dias de producida dicha circunstancia, un fiduciario sustituto al que se le
transmitan los bienes fideicomitidos. Hasta tanto el sustituto acepte, la fiduciaria debera
continuar cumpliendo con sus obligaciones.

Cualquier fiduciario sucesor designado judicialmente, o por el fiduciario predecesor, sera
reemplazado en forma inmediata por el fiduciario sucesor que designe la beneficiaria-
fideicomisaria.

Durante el lapso que lleve el perfeccionamiento del traspaso de funciones del fiduciario
saliente al nuevo, las responsabilidades de la gestion seran a cargo del fiduciario saliente y
tendré derecho a percibir las retribuciones convenidas en el presente durante ese periodo.

El nombramiento y designacion mencionados en el presente constituiran, luego de efectuarse
cualquier presentacion requerida, prueba absoluta del derecho y facultad para realizar dicha
presentacion y de todos los hechos alli enunciados, y el presente conferira a dicho fiduciario
sucesor, sin necesidad de nuevo acto, instrumento o transmision, todos los derechos sobre los
titulos de su predecesor y, de requerirse, al realizarse dicha presentacidén para registro el
fiduciario sucesor bajo el presente adquirirad plenamente todos los derechos sobre los derechos
de propiedad y otros derechos, facultades, deberes y atribuciones y titulo de dicho predecesor,
quien entregara todos los bienes fideicomitidos que estén en su poder a este fiduciario
sucesor. De ser requerido un documento complementario al presente o cualquier escritura,
transmision, estado contable u otro instrumento escrito de la fiduciaria por cualquier
fiduciario sucesor para conferir con mayor amplitud y certeza a dicho fiduciario sucesor los
derechos de propiedad y otros derechos, facultades, deberes, atribuciones y titulos conferidos
o propuestos para el fiduciario predecesor bajo el presente, todos y cualesquiera documentos
complementarios, escrituras, transmisiones, estados contables y demas instrumentos por
escrito, seran de ser solicitado por dicho fiduciario sucesor, otorgados, ratificados y
entregados por la fiduciario o fiduciario sucesor.

En caso de fusion, consolidacién, transformaciéon o sucesién de la fiduciaria, la sociedad
resultante de dicha reorganizacidn societaria sera el nuevo fiduciario a los efectos de este

contrato y continuara con las obligaciones establecidas en ¢l presente.

UNDECIMA: De la beneficiaria-fideicomisaria.
Los beneficios son de la fiduciante y fideicomisaria, o sus sucesores, cesionarios o

representante legal que corresponda, en tanto adquieran sus derechos conforme a la ley.

DUODECIMA: Derechos de la beneficiaria-fideicomisaria.
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Tendran derecho a los siguientes beneficios:

- Si al finalizar el fideicomiso, y una vez canceladas las obligaciones contraidas por el
fiduciario con cargo a los respectivos bienes fideicomitidos, existieran remanentes, estos
bienes deberdn ser transferidos a la fideicomisaria. Los costos de esta transferencia seran
deducibles de esos bienes y/o cargo de la fideicomisaria.

- A recibir una rendicién de cuentas una vez al afio, por campafia agricola.

- La fiduciaria pondra, en su domicilio, a disposicién de la beneficiaria fideicomisaria las
rendiciones de cuenta dentro de los quince dias corridos desde el cierre de cada periodo. La
rendicion de cuenta se entendera realizada de conformidad si no fuere cuestionada por la
beneficiaria-fideicomisaria en forma concreta, fundada, por escrito, dentro de los diez dias
siguientes de puesta a disposicién por la fiduciaria. El simple rechazo, o la observacién
general de una o mas cuentas, sin precisar objeciones y fundamentos, se tendrd como no
observada.

La aprobacion, tacita o expresa, de una rendicidon de cuentas implicara de pleno derecho la
aprobacion tacita de las anteriores.

- A formular instrucciones que deberd seguir la fiduciaria respecto de las acciones, actos,
negocios, toda clase de disposicién y gravdmenes. inversiones, ingresos, egresos,
administracion de los bienes fideicomitidos, y acerca del cumplimiento del objeto y finalidad
del presente.

Las instrucciones de la beneficiaria-fideicomisaria deberan ser cursadas por escrito, ser
precisas, claras y concretas. Las instrucciones deberan ser suscriptas por el representante legal
o mandatario. Para ser oidas y seguidas por la fiduciaria deberan ser acordes con las
estipulaciones, objeto y finalidad del presente. La beneficiaria- fideicomisaria tiene la facultad
de ceder sus derechos y obligaciones, con el consentimiento del fiduciario. Si la cesion fuera
parcial, cedente y cesionario deberan unificar personeria, de tal suerte que ambos actien,
activa y pasivamente, como si fueran una sola persona. La cesidn de los derechos y acciones
de fiduciante exclusivamente requerirdn el consentimiento previo de la fiduciaria.

La beneficiaria-fideicomisaria tendra derechos a percibir, luego de recibidos los honorarios de
la fiduciaria, los frutos y rentas producidas por los bienes fideicomitidos, a la finalizacién de
la campaiia agricola.

Los derechos de cobro de la beneficiaria-fideicomisaria se hallan sujetos a la condicion de que
su percepcidn no provoque, a la fecha de su cobro, la insuficiencia del patrimonio separado

para responder a obligaciones exigibles a cargo del presente fideicomiso.
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Respecto de las obligaciones futuras firmes, la fiduciaria debera abstenerse de hacer pagos a
la beneficiaria-fideicomisaria cuando fundadamente previera que de hacerse el o los pagos no

podra afrontar la obligacion futura a su vencimiento.

DECIMOTERCERA: Domicilios, notificaciones y comunicaciones.

Cualquier reclamo, autorizacidn, directiva, notificacién, consentimiento o renuncia o
cualquier otro documento que deba ser notificado a la fiduciaria o a la fiduciante beneficiaria-
fideicomisaria se debera hacer por escrito, a los siguientes domicilios:

- A la fiduiciante-beneficiaria-fideicomisaria €n ..........cccceevererneennne.

-Alafiduciariaen .....ccccocveveeceeeeeren,

DECIMACUARTA: Extincién del fideicomiso.

El presente fideicomiso se extinguira por:

* Cumplimiento del objeto.

* Por imposibilidad de cumplimiento

 Voluntad, libremente acordada, de la fiduciaria con la beneficiaria fideicomisaria.

* Por las demas causas previstas en el presente contrato.

En prueba de conformidad se firman ....... ejemplares de un mismo tenor y a un solo efecto, en

el lugar y fecha indicados en el encabezamiento.



V CONCLUSIONES FINALES

V.I LA APLICACION DEL FIDEICOMISO EN LA ACTIVIDAD AGROPECUARIA

Las dificultades con que suelen encontrarse los productores agropecuarios para acceder al

crédito bancario, ha posibilitado que encuentren en este instrumento un mecanismo

alternativo de financiamiento.

La utilizacién del fideicomiso permite constituir un patrimonio distinto al de sus duefios,
separando en forma transitoria la titularidad de los bienes campos, ganados, cultivos, etc.- y
destinandolos a la realizacion de programas de inversion establecidos en el contrato.

El fondo agropecuario se estructura entonces, como un fideicomiso comun privado, en base a

un contrato formulado al que adhieren los inversores en su doble caracter de «fiduciantes» y

«beneficiariosy.

Algunas de las ventajas que presenta el fideicomiso respecto de otros mecanismos de

organizacién y financiamiento de negocios son:

eSepara los activos involucrados.

oEs més flexible que la hipoteca y la prenda.

oEs adaptable al negocio especifico que se pretende realizar.
#Brinda transparencia en el manejo de fondos.

eFortalece acuerdos societarios.

eConforma una excelente alternativa de crédito para las Pymes que no tienen acceso €l

los bancos.

eBrinda mayor seguridad en la inversion.

eAlta profesionalizacién en la administracion de los bienes.
sMenores costos de financiacién.

eFlexibilidad en los plazos

V.11 ANALISIS FODA DEL FIDEICOMISO
Expuestas las ventajas que la utilizacién del fideicomiso tiene frente al empleo de otros

mecanismos existentes en el mercado, es necesario identificar cuales son sus fortalezas y

oportunidades, como asi también sus debilidades y amenazas.
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Fortalezas

el egislacion especifica que regula su uso.

eInstrumento flexible y adaptable a diversas actividades.

eBienes fideicomitidos separados.

eAdministraciéon fiduciaria a cargo de una organizacién reconocida -persona fisica o
juridica-

ePermite el disefio de estructuras juridicas precisas segtn el objetivo.

ePuede combinarse con otras herramientas financieras.
Oportunidades

eImposibilidad de acceso a créditos bancarios por el alto costo en la tasa de interés y/o

por altas exigencias de documentacion.
sDesconfianza en el sector bancario.

sAlternativa de financiamiento para el ahorrista.

Debilidades

oEs un instrumento nuevo financiando actividades agropecuarias.
eDeben trabajar en conjunto varios actores.

eDesconocimiento de la herramienta de financiacién por parte de productores

agropecuarios.

Amenazas
eSituacion politica - social.
eTratamiento fiscal no definido claramente.

eEntorno financiero.

eNivel de la tasa de interés.
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El fideicomiso es el medio juridico a través del cual un sujeto recibe la propiedad de
bienes a la cual le dard un destino determinado y dispondra en beneficio de personas
diferentes de aquella que recibe la propiedad. Dicho acto juridico sera valido en tanto no
viole normas del derecho positivo argentino, tales como — entre otros — la legitima
hereditaria, y no exista accién de fraude. Sobre esta base la “inmunidad” que poseen los
bienes fideicomitidos respecto de los acreedores del fiduciante, fiduciario y beneficiarios
se convierte el fideicomiso en un instrumento excelente para cumplir con finalidades

diversas tales como:

i. planificacién sucesoria;
ii. realizacién de proyectos de inversion, inmobiliarios o no;
iii. titularizacion/securitzacién de flujos de cuentas a cobrar;
iv. garantia de pago de obligaciones de diversa indole (reestructuraciéon de deudas,

importacion financiada de equipos);
V. realizacién de planes de pension para el personal y funcionarios de empresas;
vi. administracion de bienes para ser entregados a un sujeto determinado,
cumplidas las condiciones del contrato, tanto en el sector privado como publico,
Vii. proteccién legal en caso de menores de edad.

viil. constituir un capital de riesgo para inversiones en venture capital.

También se piensa en el fideicomiso como medio de planificacion fiscal, lo cual es valido
en tanto la sustancia coincida con la forma. Ello asi, pues en la medida que se fuercen
figuras contractuales para darle forma al negocio a llevar a cabo cuando la intencionalidad
es diferente, caeremos ante las disposiciones del principio de realidad econémica vigente
en nuestro sistema tributario.

Asimismo, el articulo 19 de la Constitucion Nacional dispone que ningin habitante puede
ser obligado a hacer lo que no manda la ley, ni privado de lo que ella no prohibe. En tal
sentido, la Corte Suprema de Justicia de la Nacidn, dispuso que no es reprensible el
esfuerzo honesto del contribuyente para limitar sus impuestos al minimo legal®®. Tal
jurisprudencia se reiteré en fallo Aguila Saint del afio 1986°".

A tal efecto, el Fisco se expidio en dictamen 58/97 DAL estableciendo que "el

contribuyente puede elegir la forma de sus actos juridicos que resulte mas beneficiosa",

6 CSIN ICA SRL det 27/8/58 dei Impuesto a las Ventas
37 CSIN Cafés, Chocolates Aguila y Productos Saint Hnos. s/recurso por demora, 4/3/86
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l6gicamente siempre que no se alteren las formas juridicas, pues si no estariamos frente a
conductas antijuridicas.

La figura de simulacién esta definida en el articulo 955 del Cédigo Civil, como la
transmision de bienes a personas que no son los genuinos destinatarios.

Frente a ello, el Fisco cuenta como forma de evaluar la genuina naturaleza de un acto, el
principio de la realidad econdémica antes mencionado, como también medidas antiabusivas
previstas en la norma tributaria. Vale resaltar que el principio de integracidon esta
contemplado en nuestra legislacion solamente para instrumentos financieros derivados,
por lo que no puede utilizarse como pauta para interpretar el hecho econémico, pues se
desvirtuaria el principio de la realidad econdémica. Consideramos que teniendo en cuenta
la real naturaleza del acto, y asimismo, que las operaciones respondan a valores de
mercado como entre partes independientes, son parametros suficientes para que el Fisco
interprete correctamente el hecho econémico.

Caso contrario, de pretenderse desvirtuar lo establecido en la norma tributaria para
cuestionar una relacién juridica, se afectaria el principio de legalidad, menoscabandose la
seguridad juridica, por lo que se concluye en la necesidad de que el Fisco prescriba
claramente los gravamenes y exenciones para que los contribuyentes puedan facilmente
ajustar sus conductas en materia tributaria.”®

También se afectaria el derecho de libre contratacion en caso de que el Fisco pretenda
sostener que el contribuyente debiera haber utilizado otra forma juridica para realizar un
hecho econdémico determinado. Finalmente, cuando la letra de la ley no difiere de la
definicién que al mismo hecho le otorga el derecho privado, este se utilizard para resolver
el tema fiscal y la interpretacion de realizacion recurriendo a la definicidn prevista por el
derecho privado.

A nivel internacional existe interesante jurisprudencia relativa al tema en cuestion,
pudiendo destacarse la causa Gregory ¢/USA Corte Suprema de los Estados Unidos 1935,
referida al derecho del contribuyente de reducir el pago de sus impuestos por medio de lo
que la ley permite, si bien le cabe al Fisco interpretar la realidad econémica del hecho
econdémico (el contribuyente vendié via escisidn societaria sus acciones, operacion no
sujeta a tributacion, pero el Fisco interpreté que la realidad econémica era que la venta de
bienes tenia implicita el pago de dividendos acto que estaba gravado). Asimismo, en los
Estados Unidos, el "test del propodsito de negocio” estd incorporado dentro del sistema

tributario, lo cual no ocurre en nuestro pais, salvo que le otorguemos al articulo 1 de la ley

8 CSIN Autolatina Argentina S.A. ¢/DG! del 27/12/96
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11.683 un alcance mayor al de su estricta literalidad, cuando menciona que, al interpretar
los hechos, debe atenderse a su sigrificacién econdémica.

Con respecto a la normativa que comprende a las fideicomisos dedicados a actividades
agropecuarias, en cuanto a la necesaria pertenencia al “"Registro Fiscal de Operadores en
la Compraventa de Granos y Legumbres Secas" la utilizacion en forma extrema de esta
especie de "corralito" que constituye el "Registro" implica desnaturalizar la mecénica del
IVA, respecto del cual se ha previsto que contra los débitos fiscales se apliquen los
respectivos créditos fiscales, lo cual se torna imposible en el caso de que el débito fiscal es
retenido en su totalidad, a lo cual cabe agregar los extensos plazos que se toma el Fisco en
el caso de que, por estar excluido del "Registro”; se solicite una transferencia o
devolucion del saldo a favor del IVA acumulado.

No se ha aprovechado la modificacion integral del régimen de la resoluciéon general
(AFIP) 1394 y de la resolucion general (AFIP) 2266 para, al menos, haber previsto una
mera intimacién, formalmente notificada, de que el incumplimiento de alguna obligacion
acarreara la suspension o eliminacion del "Registro”

Se reitera nuevamente que, ante la decision estratégica de continuar con el sistema del
"Registro Fiscal de Operadores en la Compraventa de Granos y Legumbres Secas" se
debié haber flexibilizado la utilizacién de este instrumento, de modo tal que las
"sanciones" derivadas de la exclusion de los operadores solo recayeran en sujetos de
indudable y comprobada marginalidad.

Todo lo cual contribuye a enmarafiar una alternativa practica con excesivos requisitos en
cuanto a presentacion de documentacién y plazos de espera que atentan contra la

existencia de esta figura para las actividades agropecuarias.

s
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